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BAB1

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Dunia perbankan dan dunia investasi memiliki hubungan yang sangat
erat. Dunia perbankan didominasi oleh suatu badan yang disebut dengan bank,
sedangkan dunia investasi berada di dalam bagian dunia perbankan itu sendiri.
Tak heran, jika salah satu sektor tersebut diguncang masalah. Sektor lain akan
terkena imbasnya.

Krisis keuangan yang terjadi pada tahun 2008-2009 lalu disebabkan
oleh terjadinya permasalahan kredit macet di sektor perumahan di Amerika
Serikat yang dikenal dengan istilah suprime mortgage itu menjadi awal
mulanya terjadi krisis keuangan global. Bermula dari tingkat suku bunga
kredit perumahan yang mulanya rendah pada tahun 2006, tiba-tiba menjelang
tahun 2008 tingkat suku bunga kredit mengalami kenaikan yang drastis dan
membuat pasar bergejolak. Sehingga menyebabkan pihak debitur tidak
sanggup membayar kewajibannya terhadap bank. Para investor yang
menginvestasikan dananya di sektor perumahan ini, tidak dapat menarik
uangnya kembali dari perusahaan investasi tersebut, karena uang mereka telah
digunakan untuk membayar tagihan bunga bank yang begitu tinggi yang
menyebabkan perusahaan investasi tersebut mengalami kebangkrutan. Hal ini
dialami oleh perusahaan investasi terbesar di Amerika yang umurnya sudah

lebih dari satu abad yakni Lehman Brothers.
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Kebangkrutan Lehman Brothers ini diikuti dengan jatuhnya bursa
saham di Amerika, disertai dengan kolapsnya perusahaan otomotif terbesar di
Amerika yakni General Electric. Krisis keuangan di Amerika ini menyebabkan
sebagian perusahaan di Amerika mem-PHK karyawannya hingga
menyebabkan tingginya akan pengganguran di Amerika. Tingginya angka
pengangguran diikuti dengan naiknya harga komoditas barang hingga
menyebabkan nilai inflasi yang begitu tinggi. Nilai tukar Dollar terhadap mata
uang kuat dunia lainnya mengalami depresiasi yang akhirnya menyebabkan
bubble atau gelembung bola yang siap akan meledak suatu saat.

Bank dan perusahaan besar lainya merupakan pemain utama dalam
perusahaan investasi. Bank tersebut menginvestasikan dana nasabah mereka
kepada perusahaan investasi tersebut. Disaat perusahaan investasi itu
bangkrut, bank-bank tersebut kehilangan dana bahkan modal bank itu sendiri,
sehingga banyak bank di belahan dunia mengalami kebangkrutan atau di
nasionalisasi oleh pemerintah.

Dunia perbankan dan investasi di Indonesia cukup merasakan dampak
dari krisis keuangan global tersebut, contohnya saja Bank Danamon (anak
perusahaan temasuk group), jamsostek, Bank Century dan perusahaan besar
lainnya yang bergerak di sektor komoditas ekspor. Lemahnya mata uang
Dollar terhadap mata uang kuat lainnya, menyebabkan rupiah tidak mampu
berada dalam level aman pada waktu itu. Sehingga Bank Indonesia selaku
bank sentral mengambil langkah menaikan BI rate ke level 12,5% yang

mulanya hanya 9,5 %. Berbalik arah oleh yang dilakukan oleh bank sentral
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Amerika dan Eropa, mereka justru menurunkan tingkat suku bunga mereka ke
level 0%. Jika dilihat dari kasus atau permasalahan diatas, ruang lingkup risiko
sistematik sangat mendominasi.

Risiko mengandung beberapa hal seperti masa depan dan
ketidakpastian (uncertainty). Dimensi masa depan melihat bahwa sebuah
risiko adalah hal yang belum terjadi dan tidak bisa kembali ke saat awal ketika
sudah terjadi (time irreversible). Oleh karena itu, sulit dipastikan apa yang
akan terjadi atas keuntungan dan kerugian secara ekonomis. Masa depan
selalu diselimuti ketidakpastian.

Pada umumnya, investor cenderung menghindari risiko. Hanafi (2002:
492) mendefinisikan risiko sebagai kemungkinan penyimpangan dari nilai
yang diharapkan.

Sedangkan William (1997) dalam Indra (2006:243), mendefinisikan risiko
sebagai berikut.

“Risk can be defined as the chance of financial loss. Assets with greater
chance of loss are viewer as more risky than those with lesser chance of loss”.

Dari definisi tersebut dapat disimpulkan bahwa beta atan risiko
sistematis suatu saham merupakan indikator yang menunjukkan sensitivitas
pergerakan return saham terhadap pergerakan rerurn saham-saham lainnya di
pasar.

Risiko sistematis disebut juga risiko pasar, yaitu risiko yang
disebabkan oleh peristiwa tertentu, seperti gangguan dalam perekonomian,

atau kegagalan institusi tertentu. Risiko ini mempengaruhi semua perusahaan
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dan berkaitan dengan perubahan yang terjadi di pasar secara keseluruhan,
misalnya perubahan dalam perekonomian secara makro, risiko tingkat bunga,
risiko politik, risiko nilai tukar, dan risiko inflasi. Fokus risiko sistematik pada
penelitian ini adalah inflasi, suku bunga dan nilai tukar.

Tingkat inflasi menunjukkan adanya kenenaikan harga yang tidak
stabil. Dengan adanya inflasi, daya beli masyarakat pun menurun. Pemerintah
pun mengambil langkah dengan menaikkan tingkat suku bunga, agar
masyarakat menyimpan uangnya di bank sehingga perputaran uang di
masyarakat stabil,

Tingkat suku bunga mempengaruhi harga saham, hal ini disebabkan
seorang investor cenderung memilih investasi yang menguntungkan. Jika
tingkat suku bunga bank lebih tinggi, investor akan menginvestasikan dananya
di bank, dalam bentuk tabungan, deposito dan obligasi daripada investasi
saham yang penuh risiko. Ketika tingkat suku bunga mengalami kenaikan,
maka harga saham akan mengalami perubahan ke arah yang rendah. Naiknya
harga saham tersebut tergantung dari permintaan investor. Semakin tinggi
permintaan terhadap saham, semakin tinggi harga saham.

Perubahan nilai kurs timbul apabila ada perubahan kurs pada saat
tanggal transaksi dan tanggal penyesuaian pada pos moneter transaksi yang
timbul dari transaksi mata uang asing. Tingkat keuntungan yang diharapkan
akan menurun jika perubahan nilai kurs turun dan sebaliknya.

Fokus industri yang akan diteliti adalah industri perbankan. Penulis

akan menganalisis kinerja industri perbankan yakni dengan mengaitkan risiko
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sistematik, inflasi, suku bunga dan nilai tukar dengan ROE (return on equity).
ROE merupakan tolak ukur atau suatu alat bagi industri perbankan dalam
menilai kinerja perusahaan mereka. Oleh sebab itu penulis mengangkat judul
“Analisis pengaruh risiko sistematik, inflasi, nilai tukar dan suku bunga
terhadap kinerja perbankan (studi empiris pada perusahaan perbankan

di Bursa Efek Indonesia saat krisis keuangan global 2008-2009)”

1.2 Perumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan di atas maka dapat
dirumuskan :
“Apakah risiko sistematik, inflasi, nilai tukar dan suku bunga memiliki
pengaruh terhadap kinerja perbankan (studi empiris pada perusahaan
perbankan di Bursa Efek Indonesia saat krisis keuangan global 2008-

2009).”

1.3. Tujuan Penelitian
Adapun tujuan dari penelitian ini adalah;

1. Mengetahui dan menganalisis apakah terdapat pengaruh yang signifikan
secara parsial antara risiko sistematis, inflasi, nilai tukar, dan suku bunga
terhadap kinerja industri perbankan yang go public di Indonesia selama
krisis keuangan global 2008-2009.

2. Mengetahui dan menganalisis apakah terdapat pengaruh yang signifikan

secara bersama-sama antara risiko sistematis, inflasi, nilai tukar, dan suku
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bunga terhadap kinerja industri perbankan yang go public di Indonesia

selama krisis keuangan global 2008-2009.

1.4 Manfaat Penelitian

1.

Untuk mendapatkan gambaran tentang pengaruh risiko sistematik,
inflasi, nilai tukar dan suku bunga terhadap kinerja bank selama krisis
keuangan global 2008-2009.

Bagi para investor akan berguna sebagai salah satu informasi yang
dapat mempengaruhi pengambilan keputusan dalam menilai dan
berinvestasi di dunia perbankan. Bagi akademisi hasil penelitian ini
mampu mengembangkan teori ilmu akuntansi dan keuangan,
sedangkan bagi peneliti, penelitian ini diharapkan dapat dijadikan
sebagai bahan untuk melatih diri untuk mengidentifikasi, menganalisis,
dan memecahkan masalah yang ada secara ilmiah berdasarkan metode
penelitian yang ada dan dipakai sebagai wahana untuk menerapkan

teori-teori yang diperoleh dari perkuliahan.

1.5 Sistematika Penulisan

Skripsi ini dibagi menjadi lima bab. Bab pertama merupakan

pendahuluan yang berisi latar belakang, perumusan masalah, batasan masalah,

tujuan penelitian, manfaat penelitian dan sistematika penulisan. Bab kedua

merupakan landasan teori yang berisikan uraian mengenai hal-hal yang

mendukung judul skripsi ini disertai dengan hipotesa penelitian. Bab ketiga
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merupakan metodologi penelitian yang berisikan tentang jenis penelitian,
populasi dan sample, sumber dan jenis data, definisi variable dan pengukuran,
dan metode analisis. Bab keempat berisikan tentang pembahasan tentang
penelitian yang telah dilakukan menggunakan uji statistik. Bab kelima

berisikan kesimpulan, keterbatasan penelitian dan saran,




BAB 11

LANDASAN TEORI

2.1 Pasar Modal
2.1.1 Konsep Dasar Pasar Modal

Pasar modal merupakan penghubung antara pemilik dana (investor)
dengan pengguna yang disebut emiten (perusahaan yang go public). Pasar
modal merupakan sarana pembentuk modal dan akumulasi dana yang
diarahkan-untuk meningkatkan partisipasi masyarakat dalam pengarahan dana
guna menunjang pembiayaan pembangunan, Melalui pasar modal,
dimungkinkan terciptanya usahawan yang dapat menggalang penyerahan dana
jangka panjang dari masyarakat untuk disalurkan ke sektor-sektor produktif
(Indra, 2006:239).

Tandelilin  (2001:13) menjelaskan bahwa pasar modal adalah
pertemuan antara pihak yang memiliki kelebihan dana dengan pihak yang
membutuhkan dana dengan cara memperjualbelikan sekuritas. Pasar modal
juga bisa diartikan sebagai pasar untuk memperjualbelikan sekuritas yang
umumnya memiliki umur lebih dari satu tahun, seperti saham dan obligasi.
Lebih lanjut Tandelilin menjelaskan, tempat di mana terjadinya jual beli
sekuritas disebut dengan bursa efek. Oleh karena itu, bursa efek merupakan

arti dari pasar modal secara fisik.

2.1.2 Instrumen Pasar Modal



Pada prinsipnya, instrumen pasar modal adalah semua surat-surat
berharga (efek) yang umum diperjualbelikan melalui pasar modal. Menurut
Tandelilin (2001:18), beberapa sekuritas yang umumnya diperdagangkan di
pasar modal antara lain sebagai berikut.

1. Saham
Merupakan surat bukti bahwa kepemilikan atas aset-aset perusahaan
yang menerbitkan saham dan merupakan salah satu jenis sekuritas yang
cukup populer diperjualbelikan di pasar modal. Saham dapat dibedakan
menjadi saham preferen dan saham biasa. Saham preferen adalah saham
yang mempunyai kombinasi karakteristik gabungan dari obligasi maupun
saham biasa, karena saham preferen memberikan pendapatan yang tetap
seperti halnya obligasi, dan juga mendapatkan hak kepemilikan seperti
pada saham biasa. Sedangkan saham biasa adalah sekuritas yang
menunjukkan bahwa pemegang saham biasa tersebut mempunyai hak
kepemilikan atas aset-aset perusahaan.
2. Obligasi
Obligasi merupakan sekuritas yang memberikan pendapatan dalam
jumlah tetap kepada pemiliknya. Obligasi dapat diartikan juga sebagai
surat tanda utang jangka panjang yang diterbitkan oleh pemerintah.
3. Reksadana (mutual fund)
Reksadana adalah sertifikat yang menjelaskan bahwa pemiliknya

menitipkan sejumlah dana kepada perusahaan reksadana, untuk digunakan

sebagai modal berinvestasi baik di pasar modal maupun di pasar uang,
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