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ABSTRACT 

 

This study aims to determine the effect of the Announcement of the First Case 

of Covid-19 on the market reaction, especially in pharmaceutical companies 

listed on the Indonesia Stock Exchange. The type of data used in this research is 

secondary data. The sample was selected using a purposive sampling method, 

and 9 out of 10 pharmaceutical companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange were used as samples for this study. The data collection method in 

this research is documentation method, literature study method and internet 

browsing. The method of analysis is intended to test the hypothesis. The author 

uses the application of Microsoft Excel 2010 and SPSS Statistics 26 in 

processing the data. The conclusion in this study is that there is no difference in 

abnormal returns and trading volume activity around the announcement date of 

the first Covid-19 case in Indonesia. 
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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Pengumuman Kasus 

Pertama Covid-19 terhadap reaksi pasar khususnya pada perusahaan farmasi 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Jenis data yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah data sekunder. Pemilihan sampel melalui purposive 

sampling method, dan diperoleh 9 dari 10 perusahaan farmasi yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia digunakan sebagai sampel untuk penelitian ini. Metode 

pengumpulan data pada penelitian ini metode dokumentasi, metode studi 

pustaka dan jelajah internet. Metode analisis ditujukan untuk menguji hipotesis. 

Penulis menggunakan aplikasi Microsoft Excel 2010 dan SPSS Statistic 26 

dalam mengolah data. Kesimpulan pada penelitian ini adalah tidak terdapat 

perbedaan abnormal return dan trading volume activity di sekitar tanggal 

pengumuman kasus pertama Covid-19 di Indonesia. 

Kata kunci : abnormal return, trading volume activity, event study 



 

 

 


