BAB V

PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Penelitian ini dilakukan bertujuan untuk menganalisa kondisi keuangan PT

Taspen (Persero) lima tahun terakhir dari tahun 2015 hingga tahun 2019 untuk

mengetahui keefektifan pengelolaan dana perusahaan. Berdasarkan hasil analisa

tersebut dapat disimpulkan bahwa :

1. Hasil analisa rasio menunjukkan :

1Y)

2)

3)

4)

Tingkat likuiditas perusahaan mengalami penurunan dari tahun ke
tahunnya, akan tetapi sudah mulai meningkat pada tahun 2019. Hal ini
menandakan bahwa kemampuan perusahaan melunasi kewajiban-
kewajiban jangka pendek dengan menggunakan aktiva lancar
mengalami kesulitan dikarenakan kewajiban jangka pendek yang
dimiliki lebih tinggi daripada aktiva lancar perusahan.

Tingkat solvabilitas perusahaan menunjukkan bahwa perusahaan
memiliki tanggungan yang tinggi kepada pihak lain untuk dipenuhi
dikarenakan tingkat hutang yang dimiliki oleh perusahaan tinggi. Hal
ini menandakan bahwa tingkat solvabilitas perusahaan kurang baik.
Tingkat aktivitas perusahaan relatif baik dan cukup efektif dalam
menggunakan aktiva untuk memperoleh pendapatan.

Tingkat profitabilitas perusahaan sudah baik. Hanya saja mengalami

naik turun setiap tahunnya. Hal ini dipengaruhi oleh laba bersih yang



diperoleh perusahaan mengalami kenaikan dan penurunan setiap
tahunnya dan perubahan yang terjadi cukup signifikan. Perusahaan
mampu meningkatkan pendapatan namun dalam mengelola modal
yang diinvestasikan kedalam aset dan kemampuan menggunakan
modal sendiri untuk meningkatkan laba masih terbilang rendah namun

sudah cukup baik.

Secara keseluruhan berdasarkan analisa rasio kondisi keuangan
perusahaan sudah baik, namun perusahaan masih harus meningkatkan

Kinerja perusahaan dalam mengelola dana yang dimiliki.

2. Hasil analisa du pont sudah baik meskipun tingkat pengembalian ekuitas
pada perusahaan masih tidak stabil dikarenakan terjadinya penaikan dan
penurunan, namun pada tahun 2019 sudah mengalami kenaikan kembali
dari 2,7% menjadi 3,48 %. Pada analisa ini dapat dilihat bahwa kenaikan
dan penurunan yang terjadi pada profit margin mendominasi perubahan
pada nilai ROA sehingga nilai ROE juga mengalami kenaikan dan
penurunan.

3. Hasil analisa almant z score menunjukkan perusahaan memiliki potensi
untuk mengalami kebangkrutan. Hal ini dikarenakan nilai yang diperoleh
dari tahun 2015 sampai tahun 2019 tidak pernah mencapai angka 1,1.
Namun hal ini tidak secara signifikan menunjukkan keadaan perusahaan.
Hal ini dikarenakan perusahaan yang merupakan milik negara sehingga
saham tidak pernah diperdagangkan di bursa efek yang menyebabkan tidak

terdapatnya informasi mengenai saham yang beredar dan nilainya.



5.2 Saran

Penulis ingin memberikan saran yang bersifat membangun untuk penelitian
selanjutnya agar lebih mempertimbangkan kembali untuk penelitian lebih lanjut, hal
ini dikarenakan perusahaan yang bergerak di bidang jasa dan 100% milik negara.
Yang hingga saat ini untuk melakukan hanya dilakukan oleh pemerintah sehingga

sulit mendapatkan informasi mengenai saham perusahaan.



