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ABSTRACT  

This study aims to analyze the differentiation of stock prices and stock 

transaction volume before and after the announcement of the PSBB policy in 

Indonesia on March 31, 2020. The sample selection process was carried out 

using a purposive sampling method and obtained a sample of 23 retail 

companies and 19 companies in the hotel, restaurant and tourism sub-sector. 

This study uses secondary data which includes daily stock price data and daily 

stock transaction volume of the sample companies. Data analysis was 

performed by using paired sample t-test. The results of this study indicate that 

there is a significant difference in stock price and stock transaction volume 20 

days before and 20 days after the announcement of PSBB policy in Indonesia at 

retail companies. And there is a significant difference in stock prices and there 

is no significant difference from the stock transaction volume 20 days before 

and 20 days after the announcement of the PSBB policy in Indonesia at the 

hotel, restaurant and tourism sub-sector. 

Keywords : stock price, stock transaction volume, the announcement of the 

PSBB policy in Indonesia. 
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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis perbedaan harga saham dan 

volume transaksi saham sebelum dan sesudah pengumuman kebijakan PSBB di 

Indonesia pada tanggal 31 Maret 2020. Proses pemilihan sampel dilakukan 

dengan menggunakan metode purposive sampling dan diperoleh sampel 

sebanyak 23 perusahaan ritel dan 19 perusahaan subsektor hotel, restoran dan 

pariwisata. Penelitian menggunakan data sekunder yang meliputi data harga 

saham harian dan volume transaksi saham harian dari perusahaan yang menjadi 

sampel. Analisis data dilakukan dengan paired sample t-test. Hasil penelitian ini 

menunjukkan bahwa terdapat perbedaan yang signifikan dari harga saham dan 

volume transaksi saham 20 hari sebelum dan 20 hari sesudah pengumuman 

kebijakan PSBB di Indonesia pada perusahaan ritel. Serta terdapat perbedaan 

yang signifikan dari harga saham dan tidak terdapat perbedaan yang signifikan 

dari volume transaksi saham 20 hari sebelum dan 20 hari sesudah pengumuman 

kebijakan PSBB di Indonesia pada perusahaan subsektor hotel, restoran dan 

pariwisata. 

Kata Kunci: harga saham, volume transaksi saham, pengumuman kebijakan 

PSBB di Indonesia. 
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