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1.1 Latar Belakang
Persaingan antar perusahaan-perusahaan yang berusaha untuk mengembangkan serta

meningkatkan usaha b2y dalam perekonomian dan

bisnis annnpesiny UMY i'dala oga e bai SERESES pek bisnis
yang lainnnya.
Persa ‘ cY i difinformasi,

inova * sahaan i i erusahaan

peruspifpan. Kebutuhan Dana dala ¢ saing ini

menggifruskan pihak manaj ! aha giili i ok dalam

eksternal yang berada dilua

Alternatif Dukungan dana dari perusahaan yaitu dengan mekanisme menjual saham
yang dimiliki oleh perusahaan kepada publik atau biasa dikenal dengan sebutan go public.
Nama lain untuk tempat perusahaan menjual sahamnya adalah dengan sebutan Pasar
Modal. Pasar modal merupakan suatu tempat transaksi bagi perusahaan untuk menjual

sahamnya kepada pihak eksternal. Pasar modal merupakan salah satu tempat terjadinya



permintaan dan penawaran modal sebagai sumber pembiayaan dunia usaha dan menjadi
ladang investasi bagi investor (Saputra & Suaryana, 2016). Disini perusahaan
menghimpun serta mengumpulkan dana dari pihak eksternal yang dijadikan sebagai modal

tambahan bagi perkembangan produk perusahaan.

Untuk mendapatkan Dana lebih untuk pengembangan perusahaan, salah satu cara




Tabel 1.1

Daftar Perusahaan yang melakukan IPO
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entukan Harga salia

sulitnya

Dalam kegiatan penawarz *0) yang menentukan harga saham
perusahaan disini adalah Underwriter. Underwriter merupakan perusahaan penjamin
Emisi bagi perusahaan yang ingin memperdagangkan sahamnya ke pasar modal.

Underwriter berperan penting saat emiten melakukan penawaran sahamnya ke pasar

modal, selain itu Underwriter juga memiliki informasi lengkap mengenai perusahaan



Emiten serta juga memiliki informasi lengkap mengenai pasar modal (Putra & Sudjarni,
2017). Tugas serta peran dari Underwriter merupakan pegangan kuat bagi perusahaan
untuk bisa masuk ke pasar modal untuk mendapatkan Dana yang lebih. Pada kondisi ini
Underwriter merupakan penentu apakah perusahaan Emiten layak atau tidak untuk masuk
ke pasr modal.
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Kinerja jangka panjang adate g dari satu tahun atau lebih yang
melakukan PO dari penawaran saham ke bursa saham. Ketika [PO menunjukan
Underpricing dalam periode yang lebih lama, lebih dari setahun disebut dengan
Underpricing jangka panjang (Kumar Singla, 2019). Kusumawardani et al., (2008) ada

beberapa cara dalam melakukan kinerja perusahaan yang melakukan IPO, yang sering



digunakan adalah pendekatan waktu kejadian (Event time approach) dan waktu
pendekatan tanggal CAR (Calender Time Approach), kedua metode ini dilakukan untuk
melihat kinerja jangka panjang dari perusahaan yang melakukan IPO.

Reputasi Underwriter merupakan faktor yang mempengaruhi Kinerja Jangka Panjang

perusahaan dalam melakukan IPO, besar atau kecilnya perusahaan penjamin emisi atau

ditas juga merupakan salah g : i Kifjclia Jangka

perusahaan untuk dapat mengha¥s aan yang memiliki prospek baik maka
akan menarik investor sehingga berani membeli saham PO dengan harga yang lebih
tinggi. Saham yang menarik akan membuat penjualan meningkat, Profiabilitas diukur

menggunakan ROA (Return On Assets) dimana ROA merupakan perbandingan antara

total laba bersih setelah pajak dengan total aset yang dimiliki perusahaan Kemampuan



perusahaan dalam menghasilkan laba ditunjukkan dengan tingginya tingkat ROA yang
didapatkan sehingga ROA dapat memberi informasi tentang prospek perusahaan yang baik
(Oktavia et al., 2019). Faktor ini juga merupakan salah satu faktor yang mempengaruhi
Kinerja Jangka Panjang.

Dalam mengukur pengaruh dari faktor-faktor tersebut terhadap kinerja jangka panjang
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adalah “Faktor-faktor yang me angka Panjang Perusahaan yang
melakukan Ipo dengan Indeks Harga Saham Sektoral sebagai Variabel Moderasi di

Bursa Efek Indonesia Tahun 2017-2019”



1.2 Rumusan Masalah

Dari penjelasan latar belakang diatas, adapun Rumusan Masalah Dari penelitian ini adalah:

1. Bagaimanakah Pengaruh Reputasi Underwriter terhadap kinerja jangka panjang
perusahaan yang melakukan IPO di Bursa Efek Indonesia?

2. Bagaimanakah Pengaruh Likuiditas terhadap kinerja jangka panjang perusahaan yang
melakukan IPQ

3. Bg erusahaan
ya
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1.3 Tujuan P
Berdasarka 1 adalah

1. Untu adap kinerja
jangka panjang perusahaan y3w #di bursa Efek Indonesia?

2. Untuk mengetahui Bagaimanakah Pengaruh Likuiditas terhadap kinerja jangka panjang
perusahaan yang melakukan PO di bursa Efek Indonesia?

3. Untuk mengetahui Bagaimanakah Pengaruh Profitabilitas terhadap kinerja jangka

panjang perusahaan yang melakukan IPO di bursa Efek Indonesia?



4. Untuk mengetahui Bagaimanakah Pengaruh Reputasi Underwriter terhadap kinerja
jangka panjang dimoderasi oleh Indek Harga Saham Sektoral pada perusahaan yang
melakukan IPO di bursa Efek Indonesia?

5. Untuk mengetahui Bagaimanakah Pengaruh Likuiditas terhadap kinerja jangka panjang

dimoderasi oleh Indek Harga Saham Sektoral pada perusahaan yang melakukan IPO di

ja jangka

aan yang
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1.5 Ruang Lingkup Penelitian
Penelitian ini membahas tentang Pengaruh Faktor-Faktor Underpricing terhadap
Kinerja Jangka Panjang Perusahaan yang melakukan IPO dengan Indeks Harga Saham Sektoral
sebagai Variabel Moderasi di Bursa Efek Indonesia Tahun 2017-2019.

1.6 Sistematika Penulisan

Adapun sisematika pej
BABI
Bab ini belakang,
rumusan 1 j i QL ij stematika
penulisan
BABII
Bab ini n inj ‘ is tentang
landasan
BAB 111
Bab ini { ak odologi- penelitan. Bab ini membahas. tentang jehis=stufhber data,
populasi
BABIV

Bab ini ntang hasil

dari data-dNg W0 al seshdi Hehdad, syspg1 Cong gSi Penelitian
o i
serta Analisi

BAB V
Bab ini merupakan kesimpulan dari penelitian. Bab ini berisi hasil dari penelitian yang
dilakukan yang dimuat dalam sebuah kesimpulan serta berisi sebuah saran untuk penelitian

yang akan datang.



