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Abstrak

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh shock harga minyak
dunia terhadap nilai tukar riil Indonesia. Metode yang digunakan dalam penelitian
ini adalah Structural Vector Autoreregressive (SVAR). Data yang digunakan
berupa data time series pada periode 2002 kuartal | hingga 2017 kuartal IV yang
bersumber dari publikasi BIS,, Bloomberg dan Bank Indonesia. Variabel yang
digunakan adalah harga minyak, ekspor minyak, ekspor non minyak, impor, current
account dan nilai tukar rill efektif. Hasil penelitian berdasarkan pengujian IRFs
memperlihatkan shock harga minyak dunia menyebabkan apresiasi nilai tukar rill
hingga kuartal 5, nilai tukar rill kembali terdepresiasi pada kuartal 6 hingga kuartal
10, kembali terapresiasi pada kuartal 11 dan terdepresiasi pada kuartal 12.
Berdasarkan pengujian FEVDs memperlihatkan shock harga minyak dunia
berkontribusi meningkat hingga 10% terhadap nilai tukar rill.
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