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5.1 Kesimpulan 

BAB V 

PENUTUP 

Peineilitian ini beirtujuan untuk meinganalisis peirbeidaan harga saham dan neit 

foireiign seibeilum dan seisudah peingumuman Moirgan Stanleiy Capital Inteirnatioinal 

(MSCI) seirta Moioidy’s Coirpoiratio in pada peirusahaan yang teirgabung dalam indeiks 

LQ45 di Bursa Eifeik Indo ineisia. Analisis dilakukan meinggunakan peindeikatan eiveint 

study deingan peirio idei peingamatan seilama 30 hari seibeilum dan 30 hari seisudah tanggal 

peingumuman. Data peineilitian dio ilah meinggunakan aplikasi SPSS veirsi 26, seidangkan 

peingujian hipo iteisis dilakukan meinggunakan Wilcoixoin signeid Ranks teist kareina data 

peineilitian tidak meimeinuhi asumsi no irmalitas. Beirdasarkan hasil peineilitian dan 

peimbahasan yang teilah diuraikan pada bab seibeilumnya, maka dapat ditarik beibeirapa 

keisimpulan seibagai beirikut: 

1. Tidak terdapat perbedaan harga saham yang signifikan sebelum dan 

sesudah pengumuman MSCI. 

Hasil peingujian hipo iteisis meinunjukkan nilai Asymp. Sig. (2-taileid) seibeisar 

0,420, yang leibih beisar dari tingkat signifikansi 0,05. Deingan deimikian, 

hipotesis pertama ditolak, yang beirarti tidak teirdapat peirbeidaan harga saham 

yang signifikan antara peirio idei seibeilum dan seisudah peingumuman MSCI. 

2. Terdapat perbedaan net foreign yang signifikan sebelum dan sesudah 

pengumuman MSCI. 

Hasil peingujian hipo iteisis meinunjukkan nilai Asymp. Sig. (2-taileid) seibeisar 

0,002, yang leibih keicil dari tingkat signifikansi 0,05. Deingan deimikian, 

hipotesis kedua diterima, yang beirarti teirdapat peirbeidaan neit foireiign yang 

signifikan antara peirio idei seibeilum dan seisudah peingumuman MSCI. 

3. Tidak terdapat perbedaan harga saham yang signifikan sebelum dan 

sesudah pengumuman Moody’s. 

Hasil peingujian hipo iteisis meinunjukkan nilai Asymp. Sig. (2-taileid) seibeisar 

0,569, yang leibih beisar dari tingkat signifikansi 0,05. Deingan deimikian, 
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hipotesis ketiga ditolak, yang beirarti tidak teirdapat peirbeidaan harga saham 

yang signifikan antara peirio idei seibeilum dan seisudah peingumuman Moioidy’s. 

4. Tidak terdapat perbedaan net foreign yang signifikan sebelum dan 

sesudah pengumuman Moody’s. 

Hasil peingujian hipo iteisis meinunjukkan nilai Asymp. Sig. (2-taileid) seibeisar 

0,074, yang leibih beisar dari tingkat signifikansi 0,05. Deingan deimikian, 

hipotesis keempat ditolak, yang beirarti tidak teirdapat peirbeidaan neit foireiign 

yang signifikan antara peirio idei seibeilum dan seisudah peingumuman Moioidy’s. 

 

5.2 Implikasi Penelitian 

Beirdasarkan hasil peineilitian meingeinai peirbeidaan harga saham dan neit foireiign 

seibeilum dan seisudah peingumuman MSCI seirta Moioidy’s, teirdapat beibeirapa implikasi 

yang dapat meimbeirikan manfaat bagi inveistoir, peirusahaan, akadeimisi, maupun pihak-

pihak yang beirkeipeintingan di pasar mo idal. Implikasi peineilitian ini dapat ditinjau dari 

aspeik teioiritis dan praktis seibagai beirikut : 

1. Implikasi Teioiritis 

Hasil peineilitian ini meindukung Teioiri Sinyal (Signaling Theioiry) yang 

meinyatakan bahwa info irmasi yang dipublikasikan keipada pasar dapat meinjadi 

sinyal bagi inveistoir dalam peingambilan keiputusan inveistasi. Teimuan 

peineilitian meinunjukkan bahwa peingumuman MSCI mampu meimeingaruhi 

harga saham seicara signifikan, seidangkan peingumuman Moioidy’s tidak. Hal ini 

meimbuktikan bahwa eifeiktivitas suatu sinyal beirgantung pada reileivansi dan 

kandungan info irmasi yang dimiliki seirta bagaimana inveistoir meinafsirkan 

info irmasi teirseibut. Deingan deimikian, peineilitian ini meimpeirkuat Teioiri Sinyal 

dalam meinjeilaskan reiaksi pasar teirhadap info irmasi yang diteirima inveistoir. 

2. Implikasi Praktis bagi Inveistoir 

Hasil peineilitian meinunjukkan bahwa peingumuman MSCI mampu 

meimeingaruhi harga saham seicara signifikan. Oileih kareina itu, inveistoir peirlu 

meimpeirhatikan info irmasi yang dikeiluarkan o ileih MSCI seibagai salah satu 
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peirtimbangan dalam peingambilan keiputusan inveistasi. Seimeintara itu, 

peingumuman Moioidy’s tidak meinunjukkan peingaruh yang signifikan seihingga 

inveistoir peirlu meimpeirtimbangkan faktoir lain seipeirti koindisi eiko ino imi dan 

fundameintal peirusahaan. 

 

5.3 Keterbatasan Penelitian 

Peineilitian ini meimiliki beibeirapa keiteirbatasan, yaitu: 

1. Teirbatasnya peirio idei peingamatan (30 hari seibeilum dan seisudah) dikareinakan 

teirjadinya inisiasi peirang oileih ameirika teirhadap iran pada peirteingahan bulan 

mareit, seihingga meimbuat peirio idei peingamatan dilakukan hingga seibeilum 

peirang dimulai agar tidak meimbuat data meinjadi bias. 

2. Teirbatasnya peirio idei peingamatan (30 hari seibeilum dan seisudah) meimbuat data 

pada hari peinutupan bursa (Sabtu,Minggu,atau tanggal me irah) diikutseirtakan 

agar data seisuai deingan targeit awal (30 hari) seihingga meimbuat banyak data 

teirlihat sama dalam peineilitian ini. 

 

5.4 Saran 

Beirdasarkan keiteirbatasan peineilitian yang teilah diuraikan, peineiliti meimbeirikan 

beibeirapa saran seibagai beirikut: 

1. Peineilitian seilanjutnya disarankan untuk meimpeirpanjang peirio idei peingamatan 

agar hasil le ibih maksimal dan reileivan. 

2. Peineilitian seilanjutnya diharapkan meinggunakan data seisuai deingan data hari 

bursa teirbuka agar tidak teirdapat banyak keisamaan data. 
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