
 

BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang Masalah 

Dengaln aldalnyal perulbalhaln zalmaln daln kemaljulaln teknologi, kesaldalra ln 

malsyalralkalt terhaldalp isul lingkulngaln, sosiall, daln taltal kelolal perulsalhalaln yalng lebih 

dikenall dengaln istilalh Enviromentall, Sociall, alnd Governalnce  (ESG) yalng 

mengallalmi pertulmbulhaln(Walti & Pultikaldeal, 2026). Ketikal dulnial menghaldalpi 

talntalngaln yalng semalkin meningkalt terkalit dengaln perulalbalhn  iklim daln malsalla lh 

sosiall, pertimbalngaln ESG alkaln teruls memalinkaln peraln penting dallalm calra l 

perulsalhalaln daln investor beroperalsi daln mengulkulr kinerjal merekal (Kholidal et all., 

2025). Sehinggal peneralpaln ESG dipalsalr modall globall kini menjaldi tren yalng 

semalkin signifikaln. Indonesial sebalgali sallalh saltul palsalr modall yalng berkembalng di 

ALsial Tenggalral, mullali alktif meneralpkaln prinsip ESG dallalm berbalgali alktivitals bisnis 

daln investalsi. Perulsalhalaln – perulsalhalaln yalng menjallalnkaln alktivitals operalsionall di 

sulaltul negalral halruls berperaln mengaltalsi altalul setidalknyal mengalntisipalsi penalmbalha ln 

malsallalh oleh kegialtaln perulsalhalaln tersebult. Sehinggal perulsalhalaln kemuldia ln 

ditulntult secalral terbulkal menyalmpalikaln dalmpalk ekonomi, sosiall, lingkulngaln dalla lm 

lalporaln talhulnaln sebalgali bentulk dallalm peraln dallalm pembalngulnaln keberlalnjulta ln 

(Silalbaln, 2025). 

ESG Disclosulre merulpalkaln bentulk tralnspalralnsi perulsalhalaln dalla lm 

mengulngkalpkaln informalsi terkalit kinerjal lingkulngaln, sosiall, daln taltal kelolal kepalda l 

palral pemalngkul kepentingaln. Pengulngkalpaln ini menjaldi semalkin penting kalrena l 

investor tidalk halnyal mempertimbalngkaln alspek keulalngaln, tetalpi julga l 

memperhaltikaln keberlalnjultaln daln talnggulng jalwalb sociall perulsalhalaln dalla lm 

pengalmbilaln kepultulsaln investalsi (Walti & Pultikaldeal, 2026) ESG Disclosulre julga l 

dipalndalng sebalgali instrulmen perulsalhalaln ulntulk menulnjulkkaln komitmen terhaldalp 

pembalngulnaln keberlalnjultaln yalng sejallaln dengaln algendal globall yalitul Sulstalinalble 

Development Goalls. Melalluli pengulngkalpaln ESG yalng balik, perulsalhalaln dalpalt 

meningkaltkaln tralnspalralnsi, repultalsi, sertal kepercalyalaln investor terhaldalp kinerja l 



 

jalngkal palnjalng perulsalhalaln. Sejulmlalh penelitialn menulnjulkkaln balhwal tingkalt 

pengulngkalpaln ESG yalng lebih tinggi cenderulng meningkaltkaln minalt investor 

kalrenal dialnggalp mencerminkaln malnaljemen resiko yalng lebih balik sertal komitmen 

terhaldalp keberlalnjulaln (Calhyono et all., 2024) 

Dallalm beberalpal talhuln teralkhir, kepultulsaln investalsi tidalk lalgi halnya l didalsalrka ln 

paldal informalsi keulalngaln semaltal, melalinkaln julgal mempertimbalngkaln informalsin 

non-keulalngaln seperti Enviromentall, Sociall, Governalnce (ESG) disclosulre. 

Meningkaltnyal kesaldalraln investor terhaldalp risiko lingkulaln, sosiall, daln taltal kelola l 

mendorong perulsalhalaln ulntulk meningkaltkaln tralnspalralnsi ESG sebalgali ulpalya l 

menalrik minalt investor. Pengulngkalpaln ESG dipalndalng sebalgali sinyall komitmen 

perulsalhalaln terhaldalp keberlalnjultaln daln pengelolalaln risiko jalngkal palnja lng, sehingga l 

berpotensi memengalrulhi kepultulsaln investalsi (Ni Pultul Dialh Nalralyalni & I Pultul 

Suldalnal, 2025). Menulrult Salfitri (2014), kepultulsaln investalsi merulpalkaln sallalh saltu l 

dalri fulngsi malnaljemen keulalngaln yalng menyalngkult pengallokalsialn dalnal, balik dalna l 

yalng bersulmber dalri dallalm malulpuln lulalr perulsalhalaln, paldal berbalgali bentulk 

kepultulsaln investalsi dengaln tuljulaln memperoleh keulntulngaln yalng lebih besalr dalri 

bialyal dalnal dimalsal yalng alkaln daltalng. ALpalbilal perulsalhalaln malmpul mengalmbil 

kepultulsaln investalsi yalng tepalt, malkal alset yalng dimilik dalpalt digulnalkaln secalra l 

optimall ulntulk menghalsilkaln kinerjal yalng malksimall. Kondisi ini alkaln memberika ln 

sinya ll positif balgi palral investor, yalng paldal alkhirnyal berpotensi meningkaltka ln 

halrgal salhalm daln bedalmpalk paldal kenalikaln nilali perulsalhalaln (Denisal & Sullfitri, 

2025) 

Tuljulaln pembalngulnaln keberlalnjultaln altalul Sulstalinalble Development Goalls 

(SDGs) merulpalkaln seralngkalialn tuljulaln yalng diralncalngkaln oleh Perserikalta ln 

Balngsal-Balngsal (PBB) sebalgali ralncalngaln ulntulk mencalpali malsal depaln yalng lebih 

balik berkelalnjultaln balgi semulal oralng. SDGs diralncalng ulntulk mengaltalsi berbalga li 

talntalngaln globall,termalsulk mengaltalsi kemiskinaln, ketidalksetalralaln, perulbalha ln 

iklim, degralsi lingkulngaln, menciptalkaln perdalmalialn, daln kealdilaln. Progralm yalng 

diralncalngkaln paldal talhuln 2015 dihalralpkaln alkaln tercalpali paldal talhuln 2030 

mendaltalng (ALhmald Novall, 2025). Indonesial merulpalkaln sallalh saltul negalral yalng 



 

sepalkalt dallalm mencalpali tuljulaln  - tuljulaln tersebult dengaln mengintegralsikaln prinsip-

prinsip keberlalnjultaln dallalm setialp alspek pembalngulnaln. Menulrult Balda ln 

Perencalnalaln Pembalngulnaln Nalsionall, SDGs aldallalh seralngPeralkalialn tuljulaln globa ll 

yalng dilengkalpi dengaln indikaltor yalng mencalkulp berbalgali alspek pembalngulna ln 

berkelalnjultaln ulntulk menilali kemaljulaln yalng diperoleh dallalm mencalpali tuljulaln-

tuljulaln tertentul (BALPPENALS, 2023). 

Di Indonesial, perkembalngaln pralktik ESG julgal didorong oleh kebijalkaln 

nalsionall yalng mengalralh paldal peneralpaln keulalngaln keberlalnjultaln disektor bisnis 

daln palsalr modall. Pemerintalh melalluli berbalgali regullalsi mendorong perulsalhalaln 

ulntulk meningkaltkaln tralnspalralnsi terkalit alspek lingkulngaln, sosiall, daln taltal kelola l 

sebalgali balgialn dalri ulpalyal menciptalkaln sistem ekonomi keberlalnjultaln. 

Implementalsi ESG di perulsalhalaln pulblik yalng terdalftalr di Bulrsal Efek Indonesia l 

menjaldi sallalh saltul indikaltor penting dallalm menilali komitmen perulsalhalaln terhalda lp 

pralktik bisnis yalng bertalnggulng jalwalb (Sekalr Salri et all., 2023) 

Menulrult Peraltulraln OJK No.51/POJK.31/2017 tentalng Keulalngaln Berkelalnjulta ln 

mewaljibkaln perulsalhalaln pulblik daln lembalgal jalsal keulalngaln (LJK) ulntulk 

menerbitkaln lalporaln keberlalnjultaln secalral berkallal. Peraltulraln ini diterbitkaln sebalga li 

balgialn ulpalyal ulntulk mendorong pralktik bisnis yalng bertalnggulng jalwalb secalra l 

lingkulngaln daln sosiall .Pelalksalnalaln dallalm pencalpalialn SDGs di Indonesial dialtulr 

paldal Peraltulraln Presiden Repulblik Indonesial Nomor 111 Talhuln 2022 tentalng 

Pelalksalnalaln Pencalpalialn Tuljulaln Pembalngulnaln Keberlalnjultaln. Sesulali dengaln palsa ll 

10 alyalt (1), yalng menyaltalkaln balhwal “Tim pelalksalnal nalsionall bertulga ls 

melalksalnalkaln alralhaln dewaln pengalralh nalsionall dallalm merulmulskaln da ln 

merekomendalsikaln kebijalkaln sertal mengkoordinalsikaln pelalksalnalaln pencalpalia ln 

Tuljulaln Pembalngulnaln Berkelalnjultaln secalral inklulsif (BALPPENALS, 2022). 

Meskipuln penelitialn mengenali ESG Disclosulre teruls berkembalng dalla lm 

beberalpal talhuln teralkhir, fenomenal meningkaltnyal perhaltialn terhaldalp ESG daln 

SDGs dallalm dulnial bisnis sertal regullalsi yalng mendorong tralnspalralnsi keberlalnjulta ln 

memiliki lalndalsaln teoretis yalng kulalt, yalitul Teori Stalkeholder (Stalkeholder 



 

Theory). Teori yalng pertalmal kalli dikemulkalkaln oleh R. Edwalrd Freemaln (1984) ini 

menekalnkaln balhwal perulsalhalaln bulkalnlalh entitals yalng halnyal bertalnggulng jalwa lb 

kepaldal pemegalng salhalm (shalreholder), melalinkaln julgal halruls memperhaltikaln 

kepentingaln selulrulh pihalk yalng terkalit altalul terpengalrulh oleh alktivitals perulsalhalaln, 

yalng disebult sebalgali pemalngkul kepentingaln (stalkeholder). Pemalngkul kepentinga ln 

tersebult mencalkulp investor, kalryalwaln, malsyalralkalt, konsulmen, pemerintalh, 

pemalsok, kreditor, hinggal lingkulngaln itul sendiri, Dallalm konteks penelitialn ini, 

ESG Disclosulre merulpalkaln bentulk implementalsi nyaltal dalri Teori Stalkeholder. 

Pengulngkalpaln informalsi lingkulngaln, sosiall, daln taltal kelolal dila lkulkaln oleh 

perulsalhalaln ulntulk memenulhi halk palral pemalngkul kepentingaln altals informalsi yalng 

alkulralt daln tralnspalraln mengenali dalmpalk operalsionall perulsalhalaln. Investor sebalga li 

sallalh saltul pemalngkul kepentingaln ultalmal (primalry stalkeholder) membultulhka ln 

informalsi ESG ulntulk menilali risiko jalngkal palnjalng, prospek keberlalnjultaln ulsalhal, 

sertal kulallitals malnaljemen perulsalhalaln sebelulm mengalmbil kepultulsaln investalsi. 

Sementalral itul, malsyalralkalt daln regullaltor memerlulkaln informalsi tersebult ulntulk 

memalstikaln balhwal perulsalhalaln beroperalsi sesulali dengaln normal daln regullalsi yalng 

berlalkul,halsil penelitialn yalng mengkalji pengalrulh ESG terhaldalp kepultulsaln investa lsi 

malsih menulnjulkkaln temulaln yalng beralgalm. Beberalpal penelitialn menulnjulkka ln 

balhwal pengulngkalpaln ESG dalpalt meningkaltkaln tralnspalralnsi perulsalhalaln da ln 

memberikaln sinyall positif kepaldal investor sehinggal malmpul memengalrulhi 

kepultulsaln investalsi dipalsalr modall (Calhyono et all., 2024). Nalmuln, penelitialn la lin 

menemulkaln balhwal pengulngkalpaln ESG belulm tentul menjaldi falktor ultalmal dalla lm 

pengalmbilaln kepultulsaln investalsi perulsalhalaln, kalrenal malnaljemen daln investor 

malsih lebih mempertimbalngkaln indicaltor keulalngaln traldisionall seperti likulidita ls 

daln profitalbilitals (Jessical & ALrsjalh, 2025). Selalin itul,sebalgialn besalr penelitialn 

sebelulmnyal lebih balnyalk mengkalji hulbulngaln ESG Disclosulre dengaln nila li 

perulsalhalaln, kinerjal perulsalhalaln, altalul retulrn perulsalhalaln, sementalral penelitialn yalng 

secalral khulsuls mengalnallisis pengalrulh ESG Disclosulre terhaldalp kepultulsaln investalsi 

malsih relaltif terbaltals (ALqsal et all., 2023). 



 

Meskipuln penelitialn mengenali ESG Disclosulre teruls berkembalng dalla lm 

beberalpal talhuln teralkhir, halsil penelitialn yalng mengkalji pengalrulh ESG terhaldalp 

kepultulsaln investalsi malsih menulnjulkkaln temulaln yalng beralgalm daln belu lm 

konsisten. Penelitialn Risma lwalti, Dulrialni, & ALqsal (2025) paldal 138 observalsi 

perulsalhalaln non-keulalngaln di Bulrsal Efek Indonesial menemulkaln balhwal ESG 

disclosulre secalral signifikaln mempengalrulhi kepultulsaln investalsi dengaln nila li 

koefisien B = 0,311 (p = 0,003). Temulaln ini sejallaln dengaln penelitialn Calhyono, 

Dalmalya lnti, & ALrdialnto (2024) yalng mengulji 378 observalsi perulsalhalaln BEI 

periode 2015–2020 daln menyimpullkaln balhwal pengulngkalpaln ESG berdalmpa lk 

positif terhaldalp efisiensi investalsi perulsalhalaln melalluli pengulralngaln bialya l modall. 

Demikialn pullal, Lhultfi, Luldigdo, Rulsydi, & Balridwaln (2024) paldal 79 perulsalhala ln 

BEI menemulkaln balhwal skor ESG secalral signifikaln memengalrulhi tingkalt 

pengemballialn salhalm daln kepultulsaln investor di Indonesial, dengaln peraln SDGs 

yalng ditemulkaln malmpul memperkulalt hulbulngaln tersebult melalluli peningkalta ln 

tralnspalralnsi. 

Di sisi lalin, penelitialn yalng mengalitkaln ESG Disclosulre dengaln SDGs julga l 

malsih terbaltals, khulsulsnyal dallalm konteks palsalr modall Indonesial. Paldalhall, ESG 

Disclosulre dalpalt dipalndalng sebalgali sallalh saltul instrulmen perulsalhalaln dalla lm 

mendulkulng pencalpalialn tuljulaln pembalngulnaln keberlalnjultaln yalng diralncalngka ln 

secalral globall melalluli SDGs. Oleh kalrenal itul, malsih terdalpalt celalh penelitialn ulntulk 

mengkalji balgalimalnal pengalrulh ESG Disclosulre terhaldalp kepultulsaln investalsi 

dengaln mempertimbalngkaln perspektif SDGs, khulsulsnyal paldal perulsalhalaln yalng 

terdalftalr di Bulrsal Efek Indonesia l. 

1.2 Rumusan Masalah 

Berdalsalrkaln ulralialn laltalr belalkalng yalng telalh dijelalskaln dialtals, diperoleh 

rulmulsaln malsallalh yalng dalpalt disulsuln dallalm penelitialn ini sebalgali berikult : 

1. ALpalkalh Enviromentall disclosulre berpengalrulh positif terhaldalp kepultulsa ln 

investalsi paldal perulsalhalaln yalng terdalftalr di Bulrsal Efek Indonesial periode 

2021- 2024 ? 



 

2. ALpalkalh Sociall disclosulre berpengalrulh positif terhaldalp kepultulsaln investalsi 

paldal perulsalhalaln yalng terdalftalr di Bulrsal Efek Indonesial periode 2021- 2024 

? 

3. ALpalkalh Governalnce disclosulre berpengalrulh positif terhaldalp kepultulsaln 

investalsi paldal perulsalhalaln yalng terdalftalr di Bulrsal Efek Indonesial periode 

2021- 2024 ? 

4. ALpalkalh Perspektif SDGs sebalgali valrialbel moderalsi malmpul memperkulalt 

pengalrulh Environmentall Disclosulre terhaldalp kepultulsaln investalsi palda l 

perulsalhalaln yalng terdalftalr di BEI periode 2021–2024? 

5. ALpalkalh Perspektif SDGs sebalgali valrialbel moderalsi malmpul memperkulalt 

pengalrulh Sociall Disclosulre terhaldalp kepultulsaln investalsi paldal perulsalhalaln 

yalng terdalftalr di BEI periode 2021–2024? 

6. ALpalkalh Perspektif SDGs sebalgali valrialbel moderalsi malmpul memperkulalt 

pengalrulh Governalnce Disclosulre terhaldalp kepultulsaln investalsi palda l 

perulsalhalaln yalng terdalftalr di BEI periode 2021–2024? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Tuljulaln dalri penelitialn sebalgali berikult : 

1. ULntulk mengalnallisis pengalrulh positif Enviromentall disclosulre terhaldalp 

kepultulsaln investalsi paldal perulsalhalaln yalng yalng terdalftalr di BEI periode 

2021-2024. 

2. ULntulk mengalnallisis pengalrulh positif Sociall disclosulre terhaldalp kepultulsa ln 

investalsi paldal perulsalhalaln yalng yalng terdalftalr di BEI periode 2021-2024. 

3. ULntulk mengalnallisis pengalrulh positif Governalnce disclosulre terhaldalp 

kepultulsaln investalsi paldal perulsalhalaln yalng yalng terdalftalr di BEI periode 

2021-2024. 

4. ULntulk mengalnallisis kemalmpulaln perspektif SDGs sebalgali valrialbel 

moderalsi dallalm memperkulalt pengalrulh Environmentall Disclosulre terhalda lp 

kepultulsaln investalsi paldal perulsalhalaln yalng terdalftalr di BEI periode 2021–

2024. 

5. ULntulk mengalnallisis kemalmpulaln perspektif SDGs sebalgali valrialbel 

moderalsi dallalm memperkulalt pengalrulh Sociall Disclosulre terhaldalp 



 

kepultulsaln investalsi paldal perulsalhalaln yalng terdalftalr di BEI periode 2021–

2024. 

6. ULntulk mengalnallisis kemalmpulaln perspektif SDGs sebalgali valrialbel 

moderalsi dallalm memperkulalt pengalrulh Governalnce Disclosulre terhalda lp 

kepultulsaln investalsi paldal perulsalhalaln yalng terdalftalr di BEI periode 2021–

2024. 

1.4 Manfaat Penelitian 

1. Investor 

Penelitialn ini dihalralpkaln dalpalt menjaldi balhaln pertimbalngaln balgi investor 

dallalm mengalmbil kepultulsaln investalsi dengaln tidalk halnyal memperhaltika ln 

informalsi keulalngaln, tetalpi julgal mempertimbalngkaln ESG disclosulre da ln 

keselalralsaln alktivitals perulsalhalaln dengaln SDGs sebalgali indikaltor risiko daln 

keberlalnjultaln jalngkal palnja lng. 

2. Perulsalhalaln  

Penelitialn ini dihalralpkaln dalpalt mendorong perulsalhalaln yalng terdalftalr di 

Bulrsal Efek Indonesial ulntulk meningkaltkaln kulallitals daln tralnspalralnsi ESG 

disclosulre sebalgali ulpalyal menalrik minalt investor sertal mendulkulng 

pencalpalialn tuljulaln pembalngulnal keberlalnjultaln. 

3. Literaltulr 

Halsil penelitialn ini dihalralpkaln dalpalt menjaldi malsulkaln balgi regullaltor palsalr 

modall daln pembulalt kebijalkaln dallalm merulmulskaln altalul menyempulrnalka ln 

kebijalkaln terkalit pelalporaln keberlalnjultalndaln ESG disclosulre di Indonesia l 

sertal,menjaldi referensi daln dalsalr pengemba lngaln balgi penelitialn sela lnjultnya l 

yalng membalhals ESG disclosulre, kepultulsaln investalsi , daln SDGs dengaln 

konteks palsalr modall Indonesial. 
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