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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh winner/loser stock, 

financial risk, cash holding, dan tax planning terhadap praktik income smoothing 

pada perusahaan publik di Indonesia, serta menguji peran komisaris independen 

sebagai variabel moderasi. Praktik income smoothing dilakukan manajemen untuk 

mengurangi fluktuasi laba antar periode agar terlihat lebih stabil, yang berpotensi 

menurunkan kualitas informasi laporan keuangan. Tekanan pasar, tekanan 

keuangan, likuiditas perusahaan, serta kebijakan perpajakan diduga menjadi faktor 

yang mendorong manajemen melakukan praktik tersebut. Selain itu, keberadaan 

komisaris independen diharapkan mampu memperkuat fungsi pengawasan dan 

membatasi perilaku oportunistik manajemen. Penelitian ini menggunakan 

pendekatan kuantitatif dengan data sekunder yang diperoleh dari laporan 

keuangan tahunan perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama 

periode 2020–2024. Income smoothing diukur menggunakan Indeks Eckel, 

sedangkan winner/loser stock, financial risk, cash holding, dan tax planning 

diukur berdasarkan rasio keuangan yang relevan. Komisaris independen diukur 

berdasarkan proporsinya dalam dewan komisaris. Metode analisis yang digunakan 

adalah regresi logistik dan Moderated Regression Analysis (MRA). 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa winner/loser stock, financial risk, 

cash holding, dan tax planning berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

income smoothing. Hasil moderasi menunjukkan bahwa komisaris independen 

mampu memperlemah pengaruh financial risk terhadap income smoothing, namun 

tidak mampu memoderasi pengaruh cash holding terhadap income smoothing. 

Temuan ini menunjukkan bahwa praktik income smoothing dipengaruhi oleh 

faktor pasar, kondisi keuangan, serta mekanisme tata kelola perusahaan. 
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