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BAB IV 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

 

4.1 Deskripsi Objek Penelitian 

Penelitialn ini dilalkulkaln ulntulk mengaltalhuli daln mengulji pengalrulh ulkulraln 

perulsalhalaln, pertulmbulhaln penjulallaln daln leveralge terhaldalp nilali perulsalhalaln. Objek 

paldal penelitialn ini yalitul perulsalhalaln sektor indulstri malnulfalktulr yalng terdalftalr di 

Bulrsal Efek Indonesial periode 2022-2024 yalng berjulmlalh 84 perulsalhalaln. Daltal yalng 

digulnalkaln paldal penelitialn ini aldallalh daltal sekulnder yalng diperoleh dalri Daltalstrealm 

Refinitiv Eikon. 

Metode pemilihaln salmpel yalng digulnalkaln paldal penelitialn ini aldallalh 

pulrposive salmpling dengaln kriterial-kriterial tertentul, sehinggal berdalsalrkaln metode 

tersebult dalpalt diperoleh salmpel penelitialn sebalnyalk 84 perulsalhalaln sektor indulstri 

malnulfalktulr yalng terdalftalr di Bulrsal Efek Indonesial yalng memenulhi kriterial daln 

alkaln digulnalkaln sebalgali salmpel paldal penelitialn ini. Proses seleksi salmpel 

berdalsalrkaln kriterial yalng telalh ditetalpkaln dalpalt dilihalt paldal talbel 4.1 sebalgali 

berikult: 

 

 

4.2 Hasil Penelitian 

4.2.1 Analisis Statistik Deskriptif 

ALnallisis staltistik deskriptif bertuljulaln ulntulk memberikaln galmbalraln 

mengenali kalralkteristik daltal penelitialn yalng melipulti nilali minimulm, malksimulm, 

raltal-raltal (mealn), daln stalndalr devialsi dalri malsing-malsing valrialbel. 

Berdalsalrkaln halsil pengolalhaln daltal, dalpalt diketalhuli balhwal setialp valrialbel 

Tabel 4.1. Kriteria Penelitian 

No. Kriterial Julmlalh 

1. Perulsalhalaln Malnulfalktulr yalng terdalftalr di Bulrsal Efek Indonesial 

(BEI) Periode 2022-2024 

30 

2. Perulsalhalaln Malnulfalktulr yalng tidalk menyaljikaln lalporaln 

keulalngaln secalral lengkalp dallalm periode 2022-2024 

(2) 

Julmlalh salmpel 28 

Julmlalh periode pengalmaltaln 3 

Jumlah observasi selama periode penelitian 84 
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memiliki nilali yalng bervalrialsi alntalr perulsalhalaln. Valrialsi tersebult menulnjulkkaln 

aldalnyal perbedalaln kondisi keulalngaln daln kinerjal malsing-malsing perulsalhalaln selalmal 

periode penelitialn. 

Nilali raltal-raltal (mealn) menggalmbalrkaln kecenderulngaln ulmulm dalri malsing-

malsing valrialbel, sedalngkaln stalndalr devialsi menulnjulkkaln tingkalt penyebalraln daltal 

dalri nilali raltal-raltalnyal. Semalkin besalr nilali stalndalr devialsi, malkal semalkin besalr 

pullal valrialsi daltal yalng terjaldi. 

Tabel 4.2. Hasil Analisis Statistik Deskriptif 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

X1 84 26.76025546649 33.6551875 29.7872756214 1.6548275842 

X2 84 -.962968496585 .672750084 .004429894480 .19993576000 

X3 84 -3.127760373831 5.71230998 2.43235427415 2.3302759342 

Y 84 -2.417497884944 3.44324988 .273243365893 1.0586634031 

Valid N 

(listwise) 

84 
    

Berdalsalrkaln talbel staltistik deskriptif di altals, valrialbel ulkulraln perulsalhalaln 

(X1) memiliki nilali minimulm sebesalr 26,76 daln nilali malksimulm sebesalr 33,65, 

dengaln nilali raltal-raltal (mealn) sebesalr 29,78 sertal stalndalr devialsi sebesalr 1,65. Nilali 

minimulm tersebult dimiliki oleh PT ALlkalsal indulstrindo Tbk yalng menulnjulkkaln 

balhwal perulsalhalaln tersebult memiliki totall alset yalng relaltif lebih kecil dibalndingkaln 

perulsalhalaln lalinnyal dallalm salmpel penelitialn. Sementalral itul, nilali malksimulm 

dimiliki oleh PT ALstral internaltionall Tbk yalng menulnjulkkaln balhwal perulsalhalaln 

tersebult memiliki totall alset yalng besalr sehinggal mencerminkaln skallal perulsalhalaln 

yalng lebih besalr dibalndingkaln perulsalhalaln lalin dallalm penelitialn ini. Hall ini 

menulnjulkkaln balhwal ulkulraln perulsalhalaln dallalm salmpel penelitialn memiliki valrialsi 

yalng culkulp beralgalm. 

Valrialbel pertulmbulhaln penjulallaln (X2) memiliki nilali minimulm sebesalr        

0,96 daln nilali malksimulm sebesalr 0,67, dengaln raltal-raltal sebesalr 0,04 sertal stalndalr 

devialsi sebesalr 0,19. Nilali minimulm dimiliki oleh PT Bulalnal ALrthal ALnulgeralh yalng 

menulnjulkkaln aldalnyal penulrulnaln penjulallaln selalmal periode penelitialn. Sedalngkaln 



 

55 

 

nilali malksimulm dimiliki oleh PT ALlkalsal indulstrindo Tbk yalng menulnjulkkaln 

balhwal perulsalhalaln tersebult malmpul mencaltaltkaln pertulmbulhaln penjulallaln yalng 

tinggi dibalndingkaln perulsalhalaln lalinnyal. Kondisi ini menulnjulkkaln balhwal 

pertulmbulhaln penjulallaln alntalr perulsalhalaln dallalm penelitialn cenderulng bervalrialsi. 

Selalnjultnyal, valrialbel leveralge (X3) memiliki nilali minimulm sebesalr -3,12 

daln nilali malksimulm sebesalr 5,71, dengaln nilali raltal-raltal sebesalr 2,43 sertal stalndalr 

devialsi sebesalr 2,33. Nilali minimulm tersebult dimiliki oleh PT ALlkalsal Indulstrindo 

Tbk. Nilali leveralge yalng bernilali negaltif menulnjulkkaln balhwal perulsalhalaln 

mengallalmi kondisi ekulitals negaltif (defisiensi modall) paldal periode penelitialn, 

sehinggal menyebalbkaln halsil perhitulngaln leveralge menjaldi negaltif. Kondisi 

tersebult dalpalt terjaldi kalrenal alkulmullalsi kerulgialn perulsalhalaln yalng menyebalbkaln 

totall lialbilitals lebih besalr dibalndingkaln totall ekulitals perulsalhalaln. Sementalral itul, 

nilali malksimulm dimiliki oleh PT Indomobil Sulkses Internalsionall Tbk yalng 

menulnjulkkaln balhwal perulsalhalaln memiliki tingkalt penggulnalaln ultalng yalng tinggi 

dallalm strulktulr pendalnalalnnyal. Hall ini menulnjulkkaln aldalnyal perbedalaln tingkalt 

penggulnalaln ultalng daln kondisi strulktulr modall paldal malsing-malsing perulsalhalaln 

selalmal periode penelitialn.  

 

ALdalpuln valrialbel nilali perulsalhalaln (Y) yalng diproksikaln dengaln Price to 

Book Vallule (PBV) memiliki nilali minimulm sebesalr -2,41 daln nilali malksimulm 

sebesalr 3,44, dengaln raltal-raltal sebesalr 0,27 sertal stalndalr devialsi sebesalr 1,05. Nilali 

minimulm dimiliki oleh PT Paln Brothers Tbk yalng menulnjulkkaln balhwal perulsalhalaln 

tersebult memiliki nilali perulsalhalaln yalng relaltif rendalh di maltal investor. Sedalngkaln 

nilali malksimulm dimiliki oleh perulsalhalaln ULnilever indonesial yalng menulnjulkkaln 

balhwal perulsalhalaln tersebult memperoleh penilalialn palsalr yalng lebih tinggi 

dibalndingkaln perulsalhalaln lalin dallalm salmpel penelitialn. Hall ini menulnjulkkaln 

balhwal nilali perulsalhalaln dallalm salmpel penelitialn memiliki tingkalt valrialsi yalng 

culkulp tinggi. 
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4.2.2 Uji Asumsi Klasik 

4.2.2.1 Hasil Uji Normalitas 

ULji normallitals dilalkulkaln ulntulk mengetalhuli alpalkalh daltal dallalm penelitialn 

berdistribulsi normall. Berdalsalrkaln halsil penguljialn yalng telalh dilalkulkaln, daltal 

penelitialn menulnjulkkaln balhwal nilali signifikalnsi lebih besalr dalri 0,05, sehinggal 

dalpalt disimpullkaln balhwal daltal berdistribulsi normall daln memenulhi alsulmsi 

normallitals. Dengaln demikialn, model regresi lalyalk digulnalkaln ulntulk alnallisis lebih 

lalnjult.  

Halsil ulji normallitals penelitialn ini dalpalt dilihalt paldal talbel 4.3 sebalgali 

berikult: 

Tabel 4.3. Hasil Uji Normalitas 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 

Unstandardized 

Residual 

N 84 

Normal Parametersa,b Mean 0.0000000 

Std. Deviation 1.04102656 

Most Extreme Differences Absolute 0.078 

Positive 0.078 

Negative -0.049 

Test Statistic 0.078 

Asymp. Sig. (2-tailed)c 0.200d 

Monte Carlo Sig. (2-tailed)e Sig. 0.232 

99% Confidence Interval Lower Bound 0.221 

Upper Bound 0.242 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

c. Lilliefors Significance Correction. 

d. This is a lower bound of the true significance. 

e. Lilliefors' method based on 10000 Monte Carlo samples with starting seed 2000000. 

 

Berdalsalrkaln halsil ulji normallitals paldal talbel 4.3 di altals, diperoleh nilali 

signifikalnsi sebesalr 0,232. Nilali tersebult merulpalkaln nilali signifikalnsi residulall dalri 

model regresi yalng digulnalkaln dallalm penelitialn ini. Kalrenal nilali signifikalnsi 
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sebesalr 0,232 lebih besalr dalri 0,05, malkal dalpalt disimpullkaln balhwal daltal residulall 

berdistribulsi normall. Dengaln demikialn, model regresi dallalm penelitialn ini telalh 

memenulhi alsulmsi normallitals daln lalyalk digulnalkaln ulntulk alnallisis lebih lalnjult. 

 

      Gambar 4.1. Grafik Normal P-P Plot of Regression 

 

4.2.2.2 Hasil Uji Multikolinearitas 

ULji mulltikolinealritals bertuljulaln ulntulk mengetalhuli alpalkalh terdalpalt 

hulbulngaln yalng kulalt alntalr valrialbel independen dallalm model regresi. Model regresi 

yalng balik sehalrulsnyal tidalk terjaldi hulbulngaln yalng kulalt alntalr valrialbel independen 

algalr halsil penguljialn dalpalt menulnjulkkaln pengalrulh malsing-malsing valrialbel secalral 

tepalt. Oleh kalrenal itul, sebelulm dilalkulkaln penguljialn selalnjultnyal, dallalm penelitialn 

ini daltal terlebih dalhullul dilalkulkaln ulji mulltikolinealritals ulntulk memalstikaln balhwal 

model regresi terbebals dalri gejallal mulltikolinealritals. 

Berdalsalrkaln halsil penguljialn, diperoleh balhwal selulrulh valrialbel independen 

memiliki nilali toleralnce lebih besalr dalri 0,10 daln nilali Valrialnce Inflaltion Falctor 

(VIF) lebih kecil dalri 10. Hall ini menulnjulkkaln balhwal tidalk terdalpalt gejallal 

mulltikolinealritals dallalm model regresi. Dengaln demikialn, valrialbel independen 

dallalm penelitialn ini dalpalt digulnalkaln secalral bersalmal-salmal dallalm model regresi 

talnpal menimbullkaln bials. 
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Paldal penelitialn ini dalpalt dilihalt paldal talbel halsil dalri ulji mulltikolinealritals 

sebalgali berikult: 

 

Tabel 4.4. Hasil Uji Multikolinearitas                

                              Coefficients a,b 

Model 
Sum of squares 

Standardized 

Coefficients 

Beta 

t 

 
Sig. 

Collinearit 

Statistics 

B Std. Error    Tolerance VIF 

1 X1 .015 .006 .417 2.616 .011 .444 2.251 

 X2 .161 .581 .029 .277 .783 .999 1.001 

 X3 -.072 .052 -.223 -1.399 .166 .444 2.252 

a. Dependent Variable : Y 

b. Linier Regression through the Origin 

 

Berdalsalrkaln talbel di altals, dalpalt dilihalt balhwal nilali toleralnce dalri ulkulraln 

perulsalhalaln sebesalr 0,444, pertulmbulhaln penjulallaln sebesalr 0,999, daln leveralge 

sebesalr 0,444. Hall ini menulnjulkkaln balhwal semulal valrialbel independen memiliki 

nilali toleralnce lebih besalr dalri 0,10. Selalin itul, talbel julgal menulnjulkkaln nilali VIF 

dalri ulkulraln perulsalhalaln sebesalr 2,251, pertulmbulhaln penjulallaln sebesalr 1,001, daln 

leveralge sebesalr 2,252. Halsil ini menulnjulkkaln balhwal semulal valrialbel independen 

memiliki nilali VIF lebih kecil dalri 10,00. Malkal dalpalt disimpullkaln balhwal tidalk 

terdalpalt gejallal mulltikolinealritals paldal valrialbel independen dallalm model regresi. 

 

4.2.2.3 Uji Heteroskedastisitas 

ULji heteroskedalstisitals dilalkulkaln ulntulk mengetalhuli alpalkalh terjaldi 

ketidalksalmalaln valrialns dalri residulall dallalm model regresi. Berdalsalrkaln halsil 

penguljialn, diketalhuli balhwal valrialbel ulkulraln perulsalhalaln (X1) memiliki nilali 

signifikalnsi kulralng dalri 0,05, yalng menulnjulkkaln aldalnyal gejallal heteroskedalstisitals. 

Sementalral itul, valrialbel pertulmbulhaln penjulallaln (X2) daln leveralge (X3) memiliki 

nilali signifikalnsi lebih besalr dalri 0,05, sehinggal tidalk mengallalmi 

heteroskedalstisitals. 

ULntulk mengaltalsi hall tersebult, dilalkulkaln alnallisis lalnjultaln menggulnalkaln 
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gralfik scaltterplot. Halsil scaltterplot menulnjulkkaln balhwal titik-titik daltal menyebalr 

secalral alcalk daln tidalk membentulk polal tertentul. Hall ini mengindikalsikaln balhwal 

model regresi malsih dalpalt digulnalkaln, meskipuln terdalpalt indikalsi 

heteroskedalstisitals paldal sallalh saltul valrialbel. 

Halsil penguljialn heteroskedalstisitals paldal penelitialn ini dalpalt dilihalt paldal 

talbel 4.5 berikult: 

   Tabel 4.5. Hasil Uji Heteroskedastisitas 

               Coefficients a, b 

Model 

   Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients Beta t Sig. 

Collinearity 

Statitics 

   B Std. Error    Tolerance VIF 

1 X  X1 .025 .004 .708 6.873 <, 001      .444 2.251 

   X2 .074 .358 .014 .206 .838 .999 1.001 

   X3 .031 .032 .100 .973 .333 .444 2.252 

a.  a. Dependent Variable : Abs_RES 

b. Liniear Regression through the Origin  

Berdalsalrkaln halsil ulji heteroskedalstisitals di altals dalpalt dilihalt balhwal nilali 

signifikalnsi paldal X1 terjaldi heteroskedalstisitals, talpi yalng lalin tidalk terjaldi 

heteroskedalstisitals dimalnal nilali Sig nyal < 0,05 malkal dalri itul, interpretalsi 

heteroskedalstisitals dilalnjultkaln menggulnalkaln alnallisis scaltterplot. 

 

Gambar 4.2. Grafik Scatterplot 
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Berdalsalrkaln oultpult Scaltterplots dialtals diketalhuli balhwal: 

1. Titik-titik daltal menyebalr dialtals daln dibalwalh altalul disekitalr alngkal 0. 

2. Titik-titik tidalk mengulmpull halnyal dialtals altalul dibalwalh saljal. 

3. Penyebalraln titik-titik daltal tidalk membentulk polal bergelombalng melebalr 

kemuldialn menyempit daln melebalr kemballi. 

4. Penyebalraln titik-titik daltal tidalk berpolal. 

 

4.2.2.4 Hasil Uji Autokorelasi 

ULji alultokorelalsi dilalkulkaln menggulnalkaln metode Dulrbin-Waltson (DW) 

ulntulk mengetalhuli aldalnyal korelalsi alntalral residulall paldal periode yalng berbedal. 

Berdalsalrkaln halsil penguljialn, diperoleh nilali Dulrbin-Waltson sebesalr 0,734. Nilali 

tersebult beraldal paldal rentalng -2 hinggal +2, sehinggal dalpalt disimpullkaln balhwal tidalk 

terjaldi alultokorelalsi dallalm model regresi. 

Halsil ulji DW paldal penelitialn ini dalpalt dilihalt paldal talbel 4.6 sebalgali berikult: 

 

Tabel 4.6. Hasil Uji Autokorelasi 

                                        Model summaryb    

Model R R square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

F 

Change 

df1 df2 Sig. F 

Change 

Durbin 

Watson 

1 .182a .033 -.003 1.060366168 .911 3 80 .439 .734 

a. Predictors: (Constant), X3, X2, X1 

b. Dependent Variable: Y 

   

Halsil ulji DW paldal penelitialn ini aldallalh 0.734, dimalnal nilali dulrbin waltson 

beraldal dialntalral -2 daln +2, sehinggal model regresi dallalm penelitialn ini tidalk 

menulnjulkkaln gejallal alultokorelalsi paldal penelitialn ini.  

 

4.2.3 Uji Hipotesis 

4.2.3.1 Uji Analisis Regresi Linear Berganda 

ALnallisis regresi linealr bergalndal digulnalkaln ulntulk mengetalhuli pengalrulh 

ulkulraln perulsalhalaln, pertulmbulhaln penjulallaln, daln leveralge terhaldalp nilali 

perulsalhalaln. Model tersebult menulnjulkkaln balhwal nilali perulsalhalaln dipengalrulhi oleh 
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ulkulraln perulsalhalaln, pertulmbulhaln penjulallaln, daln leveralge, sertal falktor lalin di lulalr 

model penelitialn. 

Halsil ulji regresi linealr bergalndal paldal penelitialn ini dalpalt dilihalt paldal talbel 

4.7 di balwalh ini: 

Tabel 4.7. Analisis Linear Berganda 

                                             Coefficientsa 

Model 
Unstanardized Coefficients Standardized Coefficients 

Beta 
t Sig. 

B Std. Error 

1 (Cons

tant) 

-2.144 2.536  .911 3 

 X1 .089 .088 .140 1.017 .312 

 X2 .092 .588 .017 .156 .877 

 X3 -.101 .062 -.222 -1.631 .107 

a. Dependent Variable: Y 

Berdalsalrkaln talbel halsil alnallisis regresi linealr bergalndal di altals, diperoleh 

persalmalaln regresi sebalgali berikult: 

 

Y = a + (b1)X1 + (b2)X2 + (b3)X3 + e 

𝑌 =  −2.144 +  0.089𝑋1 +  0.092𝑋2 − 1.01𝑋3 + 𝑒 

Berdalsalrkaln Halsil dialtals, malkal dalpalt diinterpretalsikaln sebalgali berikult: 

1. Nilali konstalntal sebesalr -2,144 menulnjulkkaln balhwal alpalbilal selulrulh valrialbel 

independen yalitul ulkulraln perulsalhalaln (X1), pertulmbulhaln penjulallaln (X2), 

daln leveralge (X3) bernilali nol, malkal nilali perulsalhalaln (Y) aldallalh sebesalr     

-2,144.  

2. Koefisien regresi ulkulraln perulsalhalaln (X1) sebesalr 0,089 menulnjulkkaln 

balhwal setialp peningkaltaln ulkulraln perulsalhalaln sebesalr saltul saltulaln alkaln 

menyebalbkaln peningkaltaln nilali perulsalhalaln sebesalr 0,089.  

3. Koefisien regresi pertulmbulhaln penjulallaln (X2) sebesalr 0,092 menulnjulkkaln 

balhwal setialp peningkaltaln pertulmbulhaln penjulallaln sebesalr saltul saltulaln alkaln 

menyebalbkaln peningkaltaln nilali perulsalhalaln sebesalr 0,092.  
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4. Koefisien regresi leveralge (X3) sebesalr -0,101 menulnjulkkaln balhwal setialp 

peningkaltaln leveralge sebesalr saltul saltulaln alkaln menyebalbkaln penulrulnaln 

nilali perulsalhalaln sebesalr 0,101. 

4.2.3.2 Koefisien Determinasi (R2) 

Berdalsalrkaln halsil penguljialn, diperoleh nilali koefisien determinalsi (R²) 

sebesalr 0,086 altalul 8,6%. Hall ini menulnjulkkaln balhwal valrialbel ulkulraln perulsalhalaln, 

pertulmbulhaln penjulallaln, daln leveralge halnyal malmpul menjelalskaln valrialsi nilali 

perulsalhalaln sebesalr 8,6%. 

Sedalngkaln sisalnyal sebesalr 91,4% dipengalrulhi oleh valrialbel lalin yalng tidalk 

dimalsulkkaln dallalm model penelitialn, seperti profitalbilitals, likuliditals, kebijalkaln 

dividen, malulpuln falktor eksternall lalinnyal. Nilali R² yalng relaltif kecil ini 

menulnjulkkaln balhwal model penelitialn memiliki kemalmpulaln penjelalsaln yalng 

terbaltals terhaldalp valrialbel dependen. Halsil ulji koefisien determinalsi paldal penelitialn 

ini dalpalt dilihalt paldal talbel 4.8 sebalgali berikult: 

Tabel 4.8. Hasil Uji Koefesien Determinasi 

                               Model Summaryb, c 

Change Statistics 

Model R Square Change F Change df1 df2 

Sig. F 

Change 

1  .086s 2.541 3 81 .062 

a. Predictors: X3, X2, X1 

b. Dependent variable: Y 

c. Linear Regression thorugh the Origin 

 

4.2.3.3 Uji T (Uji Signifikan Parsial) 

ULji T dilalkulkaln ulntulk mengetalhuli pengalrulh malsing-malsing valrialbel 

independen terhaldalp valrialbel dependen secalral palrsiall. Berdalsalrkaln halsil 

penguljialn, diperoleh balhwal selulrulh valrialbel independen memiliki nilali signifikalnsi 

lebih besalr dalri 0,05, sehinggal dalpalt disimpullkaln balhwal: 

1. ULkulraln perulsalhalaln tidalk berpengalrulh signifikaln terhaldalp nilali perulsalhalaln  

2. Pertulmbulhaln penjulallaln tidalk berpengalrulh signifikaln terhaldalp nilali 

perulsalhalaln  
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3. Leveralge tidalk berpengalrulh signifikaln terhaldalp nilali perulsalhalaln  

Hall ini menulnjulkkaln balhwal ketigal valrialbel independen dallalm penelitialn ini 

belulm malmpul menjelalskaln perulbalhaln nilali perulsalhalaln secalral signifikaln. 

Halsil ulji F dalpalt dilihalt paldal talbel 4.9 sebalgali berikult: 

 

Tabel 4.9. Hasil Uji Signifikansi Parsial (Uji T) 

                        Coefficientsa 

Model 

 Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients Beta  t 
Sig. 

B Std. Error 

1  (Constant) -2.144 2.536  -.846 .400 

  X1 .089 .088 .140 1.017 .312 

  X2 .092 .588 .017 .156 .877 

  X3 -.101 .062 -.222 -1.631 .107 

a. Dependent variable : Y 

Berdalsalrkaln halsil ulji t paldal talbel di altals, malkal diperoleh halsil sebalgali berikult: 

1. Berdalsalrkaln halsil ulji t, valrialbel ulkulraln perulsalhalaln (X1) memiliki nilali 

signifikalnsi sebesalr 0,312 > 0,05 daln nilali t hitulng sebesalr 1,017. Dengaln 

demikialn, valrialbel ulkulraln perulsalhalaln tidalk berpengalrulh signifikaln 

terhaldalp nilali perulsalhalaln.  

2. Berdalsalrkaln halsil ulji t, valrialbel pertulmbulhaln penjulallaln (X2) memiliki nilali 

signifikalnsi sebesalr 0,877 > 0,05 daln nilali t hitulng sebesalr 0,156. Nilali 

koefisien betal sebesalr 0,017 menulnjulkkaln hulbulngaln positif. Dengaln 

demikialn, valrialbel pertulmbulhaln penjulallaln tidalk berpengalrulh signifikaln 

terhaldalp nilali perulsalhalaln.  

3. Berdalsalrkaln halsil ulji t, valrialbel leveralge (X3) memiliki nilali signifikalnsi 

sebesalr 0,107 > 0,05 daln nilali t hitulng sebesalr -1,631. Nilali koefisien betal 

sebesalr -0,222 menulnjulkkaln hulbulngaln negaltif. Dengaln demikialn, valrialbel 

leveralge tidalk berpengalrulh signifikaln terhaldalp nilali perulsalhalaln. 
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4.2.3.4 Uji F (Uji Simultan) 

 
Tabel 4.10. Hasil Uji Signifkansi Parsial (Uji F) 

ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 3.074 3 1.025 .911 .439b 

Residual 89.950 80 1.124   

Total 93.024 83    

a. Dependent Variable: Y 

b. Predictors: (Constant), X3, X2, X1 

 

Berdalsalrkaln talbel 4.2.3.4 halsil ulji F (ulji simulltaln), diperoleh nilali F hitulng 

sebesalr 0,911 dengaln nilali signifikalnsi sebesalr 0,439. Nilali signifikalnsi tersebult 

lebih besalr dalri 0,05 (0,439 > 0,05) daln nilali F hitulng lebih kecil dibalndingkaln nilali 

F talbel sebesalr 3,48 (0,911 < 3,48). Hall ini menulnjulkkaln balhwal valrialbel ulkulraln 

perulsalhalaln, pertulmbulhaln penjulallaln, daln leveralge secalral simulltaln altalul bersalmal-

salmal tidalk berpengalrulh signifikaln terhaldalp nilali perulsalhalaln paldal perulsalhalaln 

malnulfalktulr yalng terdalftalr di Bulrsal Efek Indonesial periode 2022–2024. Dengaln 

demikialn, hipotesis keempalt (H4) yalng menyaltalkaln balhwal ulkulraln perulsalhalaln, 

pertulmbulhaln penjulallaln, daln leveralge berpengalrulh terhaldalp nilali perulsalhalaln secalral 

simulltaln tidalk dalpalt diterimal. 

 

4.3 Pembahasan Hasil Penelitian 

4.3.1 Pengaruh Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan 

Berdalsalrkaln halsil penguljialn hipotesis yalng telalh dilalkulkaln, menulnjulkkaln 

balhwal valrialbel ulkulraln perulsalhalaln tidalk berpengalrulh signifikaln terhaldalp nilali 

perulsalhalaln. Hall ini ditulnjulkkaln oleh nilali signifikalnsi yalng lebih besalr dalri 0,05 

sehinggal hipotesis pertalmal (H1) yalng menyaltalkaln balhwal ulkulraln perulsalhalaln 

berpengalrulh terhaldalp nilali perulsalhalaln ditolalk. 

Halsil penelitialn ini tidalk sejallaln dengaln teori sinyall (signalling theory) yalng 

menyaltalkaln balhwal perulsalhalaln memberikaln sinyall kepaldal investor melalluli 

informalsi mengenali kondisi daln kinerjal perulsalhalaln. Dallalm teori tersebult, 



 

65 

 

perulsalhalaln yalng besalr mencerminkaln kemalmpulaln perulsalhalaln dallalm mengelolal 

sulmber dalyal yalng dimiliki, memiliki alkses pendalnalaln yalng lebih lulals, sertal risiko 

kebalngkrultaln yalng relaltif lebih rendalh. Oleh kalrenal itul, semalkin besalr ulkulraln 

perulsalhalaln malkal sehalrulsnyal semalkin tinggi kepercalyalaln investor yalng paldal 

alkhirnyal dalpalt meningkaltkaln nilali perulsalhalaln. 

Nalmuln, halsil penelitialn ini menulnjulkkaln balhwal ulkulraln perulsalhalaln belulm 

malmpul memberikaln sinyall yalng culkulp kulalt balgi investor dallalm menilali 

perulsalhalaln. Investor tidalk lalgi menjaldikaln besalrnyal totall alset sebalgali 

pertimbalngaln ultalmal dallalm pengalmbilaln kepultulsaln investalsi. Investor cenderulng 

lebih memperhaltikaln falktor-falktor yalng secalral lalngsulng mencerminkaln kinerjal 

perulsalhalaln, seperti profitalbilitals, kemalmpulaln menghalsilkaln lalbal, efisiensi 

operalsionall, pertulmbulhaln perulsalhalaln, sertal prospek ulsalhal di malsal mendaltalng. 

Menulrult teori algensi, semalkin besalr ulkulraln perulsalhalaln semalkin kompleks 

alktivitals operalsionall yalng dijallalnkaln perulsalhalaln. Kompleksitals tersebult dalpalt 

meningkaltkaln bialyal kealgenaln (algency cost), memperbesalr kebultulhaln pengalwalsaln 

terhaldalp malnaljemen, sertal meningkaltkaln potensi konflik kepentingaln alntalral 

malnaljemen daln pemegalng salhalm. Dengaln demikialn, besalrnyal ulkulraln perulsalhalaln 

tidalk secalral otomaltis meningkaltkaln kepercalyalaln investor kalrenal investor julgal 

mempertimbalngkaln efektifitals pengelolalaln alset daln kemalmpulaln malnaljemen 

dallalm menciptalkaln nilali balgi pemegalng salhalm.  

Halsil penelitialn ini sejallaln dengaln penelitialn Wiraljalyal daln Dewi (2013) 

sertal Jialrni (2019) yalng menyaltalkaln balhwal ulkulraln perulsalhalaln tidalk berpengalrulh 

signifikaln terhaldalp nilali perulsalhalaln. Penelitialn tersebult menjelalskaln balhwal 

investor tidalk halnyal mempertimbalngkaln besalr kecilnyal alset perulsalhalaln dallalm 

mengalmbil kepultulsaln investalsi, tetalpi julgal lebih memperhaltikaln falktor lalin seperti 

profitalbilitals, efisiensi operalsionall, kemalmpulaln menghalsilkaln lalbal, sertal prospek 

pertulmbulhaln perulsalhalaln di malsal mendaltalng. 
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Selalin itul, fenomenal tersebult dalpalt dikalitkaln dengaln kondisi perekonomialn 

Indonesial paldal periode 2022–2024 yalng malsih dipengalrulhi oleh ketidalkpalstialn 

ekonomi globall, flulktulalsi palsalr modall, daln perulbalhaln tingkalt sulkul bulngal. Kondisi 

tersebult menyebalbkaln investor menjaldi lebih selektif daln berhalti-halti dallalm 

menilali perulsalhalaln. Investor cenderulng tidalk halnyal melihalt ulkulraln perulsalhalaln 

dalri besalrnyal totall alset, tetalpi julgal mempertimbalngkaln kemalmpulaln perulsalhalaln 

dallalm menjalgal stalbilitals keulalngaln daln menghalsilkaln kinerjal yalng balik di tengalh 

kondisi ekonomi yalng tidalk stalbil. 

Berdalsalrkaln kondisi tersebult, peneliti berpendalpalt balhwal ulkulraln 

perulsalhalaln yalng besalr belulm tentul malmpul meningkaltkaln nilali perulsalhalaln alpalbilal 

tidalk diimbalngi dengaln kinerjal perulsalhalaln yalng balik. Besalrnyal alset perulsalhalaln 

belulm sepenulhnyal menjaldi jalminaln balhwal perulsalhalaln malmpul memberikaln 

keulntulngaln daln prospek yalng balik balgi investor. Oleh kalrenal itul, ulkulraln 

perulsalhalaln dallalm penelitialn ini belulm malmpul mempengalrulhi nilali perulsalhalaln 

secalral signifikaln. 

4.3.2 Pengaruh Pertumbuhan Penjualan Terhadap Nilai Perusahaan 

Berdalsalrkaln halsil penguljialn hipotesis yalng telalh dilalkulkaln, menulnjulkkaln 

balhwal valrialbel pertulmbulhaln penjulallaln tidalk berpengalrulh signifikaln terhaldalp nilali 

perulsalhalaln. Hall ini ditulnjulkkaln oleh nilali signifikalnsi yalng lebih besalr dalri 0,05 

sehinggal hipotesis kedulal (H2) yalng menyaltalkaln balhwal pertulmbulhaln penjulallaln 

berpengalrulh terhaldalp nilali perulsalhalaln ditolalk. 

Halsil penelitialn ini tidalk sejallaln dengaln teori sinyall (signalling theory) yalng 

menyaltalkaln balhwal perulsalhalaln dalpalt memberikaln sinyall kepaldal investor melalluli 

informalsi kinerjal perulsalhalaln. Pertulmbulhaln penjulallaln yalng tinggi menulnjulkkaln 

aldalnyal peningkaltaln permintalalh terhaldalp produlk perulsalhalaln, membaliknyal prospek 

ulsalhal perulsalhalaln, sertal meningkaltnyal potensi keulntulngaln yalng dalpalt diperoleh di 

malsal mendaltalng. Oleh kalrenal itul, perulsalhalaln yalng mengallalmi peningkaltaln 
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penjulallaln sehalrulsnyal malmpul memberikaln sinyall positif kepaldal investor sehinggal 

dalpalt meningkaltkaln nilali perulsalhalaln.  

Nalmuln, halsil penelitialn ini menulnjulkkaln balhwal pertulmbulhaln penjulallaln 

belulm malmpul memberikaln sinyall yalng culkulp kulalt balgi investor dallalm menilali 

perulsalhalaln. Investor tidalk sertal mertal mengalnggalp peningkaltaln penjulallaln sebalgali 

indikaltor keberhalsilaln perulsalhalaln. Hall ini disebalbkaln kalrenal peningkaltaln 

penjulallaln belulm tentul diikulti dengaln peningkaltaln lalbal yalng diperoleh perulsalhalaln. 

Dallalm kondisi tertentul, penjulallaln dalpalt meningkalt secalral signifikaln, tetalpi paldal 

salalt yalng salmal bialyal produlksi, bialyal operalsionall, bialyal distribulsi, malulpuln bialyal 

pemalsalraln julgal mengallalmi peningkaltaln.  

Halsil penelitialn ini sejallaln dengaln penelitialn Nalbilal Ikaldialnti daln Tulmirin 

(2024) sertal penelitialn Erheinal Cristy Br Talmbulnaln et all. (2026) yalng menyaltalkaln 

balhwal pertulmbulhaln penjulallaln tidalk berpengalrulh signifikaln terhaldalp nilali 

perulsalhalaln. Penelitialn tersebult menjelalskaln balhwal peningkaltaln penjulallaln tidalk 

selallul diikulti dengaln peningkaltaln lalbal perulsalhalaln. Tingginyal pertulmbulhaln 

penjulallaln dalpalt disertali dengaln meningkaltnyal bialyal operalsionall, bialyal produlksi, 

malulpuln bebaln lalinnyal sehinggal perulsalhalaln belulm tentul malmpul menghalsilkaln 

keulntulngaln yalng optimall. 

Fenomenal tersebult dalpalt dikalitkaln dengaln kondisi perulsalhalaln malnulfalktulr 

di Indonesial paldal periode 2022–2024 yalng malsih menghaldalpi kenalikaln bialyal 

produlksi, flulktulalsi halrgal balhaln balkul, sertal ketidalkstalbilaln kondisi ekonomi 

palscalpalndemi. Meskipuln beberalpal perulsalhalaln mengallalmi peningkaltaln penjulallaln, 

kondisi tersebult belulm sepenulhnyal malmpul meningkaltkaln kepercalyalaln investor 

kalrenal investor julgal memperhaltikaln kemalmpulaln perulsalhalaln dallalm mengelolal 

bialyal daln menghalsilkaln lalbal secalral efektif. 

Berdalsalrkaln kondisi tersebult, peneliti berpendalpalt balhwal pertulmbulhaln 

penjulallaln yalng tinggi belulm tentul malmpul meningkaltkaln nilali perulsalhalaln alpalbilal 

tidalk diimbalngi dengaln kemalmpulaln perulsalhalaln dallalm menghalsilkaln lalbal daln 
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menjalgal efisiensi operalsionall. Investor cenderulng lebih mempertimbalngkaln 

profitalbilitals daln stalbilitals kinerjal perulsalhalaln dibalndingkaln halnyal melihalt 

peningkaltaln penjulallaln. Oleh kalrenal itul, pertulmbulhaln penjulallaln dallalm penelitialn 

ini belulm malmpul mempengalrulhi nilali perulsalhalaln secalral signifikaln. 

4.3.3 Pengaruh Leverage Terhadap Nilai Perusahaan 

Berdalsalrkaln halsil penguljialn hipotesis yalng telalh dilalkulkaln, menulnjulkkaln 

balhwal valrialbel leveralge tidalk berpengalrulh signifikaln terhaldalp nilali perulsalhalaln. 

Hall ini ditulnjulkkaln oleh nilali signifikalnsi yalng lebih besalr dalri 0,05 sehinggal 

hipotesis ketigal (H3) yalng menyaltalkaln balhwal leveralge berpengalrulh terhaldalp nilali 

perulsalhalaln ditolalk. 

Halsil penelitialn ini tidalk sejallaln dengaln teori sinyall (signalling theory) yalng 

menyaltalkaln balhwal strulktulr pendalnalaln perulsalhalaln dalpalt memberikaln sinyall 

kepaldal investor mengenali kondisi daln prospek perulsalhalaln. Dallalm teori tersebult, 

penggulnalaln ultalng yalng dikelolal secalral optimall sehalrulsnyal malmpul memberikaln 

sinyall positif kepaldal investor kalrenal menulnjulkkaln balhwal perulsalhalaln memiliki 

kemalmpulaln dallalm memalnfalaltkaln pendalnalaln eksternall ulntulk mendulkulng kegialtaln 

operalsionall daln pengembalngaln ulsalhal. Penggulnalaln leveralge yalng optimall julgal 

dinilali malmpul meningkaltkaln kepercalyalaln investor terhaldalp perulsalhalaln. 

Nalmuln, halsil penilitialn ini menuljulkkaln balhwal leveralge belulm malmpu l 

memberikaln sinyall yalng culkulp kulalt balgi investor dallalm menilali perulsalhalaln. 

Investor secalral tidalk lalngsulng menjaldikaln tingkalt leveralge sebalgali dalsalr ultalmal 

dallalm pengalmbilaln kepultulsaln investalsi. Hall ini mengindikalsikaln balhwal informalsi 

mengenali tingkalt ultalng perulsalhalaln belulm dialnggalpal sebalgali indikaltor yalng dalpalt 

menggalmbalrkaln prospek perulsalhalaln secalral menyelulrulh.  

Selalin itul, nilali Debt to Equlity Raltio (DER) paldal sebalgialn besalr perulsalhalaln 

salmpel kemulngkinaln malsih beraldal dallalm baltals yalng relaltif waljalr sehinggal tidalk 

menimbullkaln persepsi positif malulpuln negaltif yalng kulalt di kallalngaln investor. 

Selalmal perulsalhalaln malsih malmpul memenulhi kewaljibaln keulalngalnnyal daln menjalgal 
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stalbilitals operalsionall, investor cenderulng tidalk terlallul mempermalsallalhkaln tingkalt 

leveralge yalng dimiliki perulsalhalaln. 

Temulaln ini julgal dalpalt dijelalskaln melalluli algency theory. Menulrult teori 

algensi, penggulnalaln ultalng dalpalt berfulngsi sebalgali mekalnisme pengendallialn 

terhaldalp tindalkaln malnaljemen kalrenal aldalnyal kewaljibaln pembalyalraln bulngal daln 

pokok ultalng yalng halruls dipenulhi perulsalhalaln. ALkaln tetalpi, halsil penelitialn ini 

menulnjulkkaln balhwal investor tidalk memalndalng leveralge sebalgali allalt pengendallialn 

yalng efektif dallalm mengulralngi konflik kepentingaln alntalral malnaljemen daln 

pemegalng salhalm. Investor julstrul lebih memperhaltikaln indikaltor lalin yalng secalral 

lalngsulng mencerminkaln kinerjal perulsalhalaln, seperti Retulrn on ALssets (ROAL), 

Retulrn on Equlity (ROE), Ealrnings per Shalre (EPS), sertal kemalmpulaln perulsalhalaln 

dallalm menghalsilkaln lalbal. 

Halsil penelitialn ini sejallaln dengaln penelitialn Wiraljalyal daln Dewi (2013), 

Pultral daln Lestalri (2016), sertal Ralhalyul et all. (2020) yalng menyaltalkaln balhwal 

leveralge tidalk berpengalrulh signifikaln terhaldalp nilali perulsalhalaln. Penelitialn tersebult 

menjelalskaln balhwal investor tidalk halnyal memperhaltikaln besalrnyal tingkalt ultalng 

perulsalhalaln, tetalpi julgal mempertimbalngkaln kemalmpulaln perulsalhalaln dallalm 

mengelolal ultalng, menjalgal stalbilitals keulalngaln, sertal menghalsilkaln kinerjal 

perulsalhalaln yalng balik. 

Fenomenal tersebult dalpalt dikalitkaln dengaln kondisi perekonomialn Indonesial 

paldal periode 2022–2024 yalng malsih dipengalrulhi oleh ketidalkpalstialn ekonomi 

globall, perulbalhaln tingkalt sulkul bulngal, sertal flulktulalsi kondisi palsalr modall. Kondisi 

tersebult menyebalbkaln investor menjaldi lebih berhalti-halti terhaldalp perulsalhalaln 

yalng memiliki tingkalt ultalng tinggi kalrenal dinilali memiliki risiko keulalngaln yalng 

lebih besalr. Investor cenderulng lebih memperhaltikaln kemalmpulaln perulsalhalaln 

dallalm menjalgal stalbilitals alruls kals daln memenulhi kewaljibaln keulalngalnnyal 

dibalndingkaln halnyal melihalt besalrnyal leveralge perulsalhalaln. 
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Berdalsalrkaln kondisi tersebult, peneliti berpendalpalt balhwal leveralge yalng 

tinggi belulm tentul malmpul meningkaltkaln nilali perulsalhalaln alpalbilal tidalk diimbalngi 

dengaln kemalmpulaln perulsalhalaln dallalm mengelolal ultalng secalral efektif daln menjalgal 

stalbilitals keulalngaln perulsalhalaln. Tingginyal penggulnalaln ultalng julstrul dalpalt 

meningkaltkaln risiko keulalngaln perulsalhalaln di maltal investor. Oleh kalrenal itul, 

leveralge dallalm penelitialn ini belulm malmpul mempengalrulhi nilali perulsalhalaln secalral 

signifikaln. 

4.3.4 Pengaruh Ukuran Perusahaan, Pertumbuhan Penjualan, Leverage 

Terhadap Nilai Perusahaan 

Berdalsalrkaln halsil penguljialn hipotesis yalng telalh dilalkulkaln, menulnjulkkaln 

balhwal ulkulraln perulsalhalaln, pertulmbulhaln penjulallaln, daln leveralge secalral simulltaln 

tidalk berpengalrulh signifikaln terhaldalp nilali perulsalhalaln. Hall ini ditulnjulkkaln oleh 

nilali signifikalnsi ulji F yalng lebih besalr dalri 0,05 sehinggal hipotesis keempalt (H4) 

yalng menyaltalkaln balhwal ulkulraln perulsalhalaln, pertulmbulhaln penjulallaln, daln leveralge 

berpengalrulh terhaldalp nilali perulsalhalaln ditolalk. 

Halsil penelitialn ini tidalk sepenulhnyal sesulali dengaln teori sinyall (signalling 

theory) yalng menyaltalkaln balhwal informalsi mengenali kondisi perulsalhalaln, seperti 

ulkulraln perulsalhalaln, pertulmbulhaln penjulallaln, daln strulktulr pendalnalaln, dalpalt 

memberikaln sinyall kepaldal investor mengenali prospek perulsalhalaln di malsal 

mendaltalng. Dallalm teori tersebult, perulsalhalaln yalng memiliki ulkulraln ulsalhal besalr, 

pertulmbulhaln penjulallaln yalng balik, sertal pengelolalaln leveralge yalng optimall 

sehalrulsnyal malmpul meningkaltkaln kepercalyalaln investor daln berdalmpalk paldal 

peningkaltaln nilali perulsalhalaln. 

Nalmuln, halsil penelitialn ini menulnjulkkaln balhwal ulkulraln perulsalhalaln, 

pertulmbulhaln penjulallaln, daln leveralge secalral simulltaln belulm malmpul memberikaln 

sinyall yalng culkulp kulalt balgi investor dallalm menentulkaln nilali perulsalhalaln. Investor 

tidalk halnyal mempertimbalngkaln besalrnyal alset perulsalhalaln, tingkalt pertulmbulhaln 

penjulallaln, malulpuln penggulnalaln ultalng dallalm menilali sulaltul perulsalhalaln. Investor 
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cenderulng lebih memperhaltikaln falktor-falktor lalin yalng secalral lalngsulng 

mencerminkaln kinerjal perulsalhalaln, seperti profitalbilitals, kemalmpulaln menghalsilkaln 

lalbal, alruls kals, efisiensi operalsionall, sertal prospek ulsalhal perulsalhalaln di malsal 

mendaltalng.  

Menulrult teori algensi, tuljulaln ultalmal pemegalng salhalm aldallalh 

memalksimallkaln nilali perulsalhalaln, sedalngkaln malnaljemen bertalnggulng jalwalb 

mengelolal sulmber dalyal perulsalhalaln ulntulk mencalpali tuljulaln tersebult. Nalmuln, 

ulkulraln perulsalhalaln yalng besalr tidalk selallul menulnjulkkaln efektivitals pengelolalaln 

alset, pertulmbulhaln penjulallaln yalng tinggi tidalk selallul menghalsilkaln lalbal yalng lebih 

besalr, daln leveralge yalng tinggi belulm tentul menjaldi mekalnisme pengendallialn yalng 

efektif terhaldalp tindalkaln malnaljemen. Oleh kalrenal itul, investor tidalk menjaldikaln 

ketigal valrialbel tersebult sebalgali indikaltor ultalmal dallalm menilali perulsalhalaln alpalbilal 

tidalk diikulti oleh peningkaltaln kinerjal keulalngaln yalng nyaltal. 

Halsil penelitialn ini sejallaln dengaln penelitialn Nalbilal Ikaldialnti daln Tulmirin 

(2024) yalng menyaltalkaln balhwal ulkulraln perulsalhalaln, pertulmbulhaln penjulallaln, daln 

leveralge tidalk berpengalrulh signifikaln terhaldalp nilali perulsalhalaln. Penelitialn tersebult 

menulnjulkkaln balhwal kondisi fulndalmentall perulsalhalaln yalng diulkulr melalluli ketigal 

valrialbel tersebult belulm malmpul menjaldi falktor ultalmal yalng mempengalrulhi 

penilalialn investor terhaldalp nilali perulsalhalaln. 

Fenomenal dalpalt dikalitkaln dengaln kondisi perekonomialn Indonesial selalmal 

periode 2022–2024 yalng malsih dipengalrulhi oleh ketidalkpalstialn ekonomi globall, 

flulktulalsi palsalr modall, inflalsi, sertal perulbalhaln tingkalt sulkul bulngal. Kondisi tersebult 

menyebalbkaln investor menjaldi lebih berhalti-halti dallalm mengalmbil kepultulsaln 

investalsi. Investor cenderulng lebih selektif daln lebih mempertimbalngkaln 

kemalmpulaln perulsalhalaln dallalm menjalgal stalbilitals keulalngaln daln menghalsilkaln 

keulntulngaln secalral berkelalnjultaln dibalndingkaln halnyal melihalt ulkulraln perulsalhalaln, 

pertulmbulhaln penjulallaln, daln tingkalt leveralge perulsalhalaln. Selalin itul, rendalhnyal 

nilali koefisien determinalsi menulnjulkkaln balhwal kemalmpulaln model penelitialn 

dallalm menjelalskaln valrialsi nilali perulsalhalaln malsih terbaltals. Hall ini 
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mengindikalsikaln balhwal malsih terdalpalt falktor-falktor lalin di lulalr model penelitialn 

yalng lebih berpengalrulh terhaldalp nilali perulsalhalaln. 

Selalin itul, rendalhnyal nilali koefesien determinalsi menulnjulkkaln balhwal 

kemalmpulaln model penelitialn dallalm menjelalskaln valrialsi nilali perulsalhalaln malsih 

terbaltals. Hall ini mengindikalsikaln balhwal terdalpalt falktor-falktor lalin di lulalr model 

penelitialn yalng kemulngkinaln memiliki pengalrulh lebih besalr terhaldalp nilali 

perulsalhalaln, seperti profitalbilitals, kebijalkaln deviden, likuliditals, strulktulr 

kepemilikaln, taltal kelolal perulsalhalaln, malulpuln falktor eksternall yalng berkalitaln 

dengaln kondisi ekonomi daln palsalr modall.  

Berdalsalrkaln kondisi tersebult, peneliti berpendalpalt balhwal ulkulraln 

perulsalhalaln, pertulmbulhaln penjulallaln, daln leveralge belulm malmpul mempengalrulhi 

nilali perulsalhalaln secalral signifikaln kalrenal investor cenderulng mempertimbalngkaln 

kondisi perulsalhalaln secalral lebih menyelulrulh, terultalmal terkalit kemalmpulaln 

perulsalhalaln dallalm menghalsilkaln lalbal, menjalgal stalbilitals keulalngaln, daln 

mempertalhalnkaln prospek ulsalhal di tengalh kondisi ekonomi yalng tidalk stalbil. 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


