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ABSTRACT: 

This study aims to analyze the effect of Green Finance on firm value, with firm 

size as a control variable, in banking companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange for the 2021–2024 period. Green Finance is measured using the Green 

Banking Disclosure Index, firm value using Price to Book Value (PBV), and firm 

size using the natural logarithm of total assets. This study employed a 

quantitative approach with secondary data obtained from annual financial 

reports and corporate sustainability reports. The research sample was 

determined using a purposive sampling method, resulting in 32 banking 

companies with a total of 128 observations. The analytical method used was 

panel data regression with the help of EViews. Based on the results of model 

selection using the Chow and Hausman tests, the Fixed Effects Model was used, 

reinforced by White cross-section standard errors as a robustness check. 

The results showed that Green Finance had no significant effect on firm value. 

Firm size, as a control variable, had a significant negative effect on firm value, 

and Green Finance and firm size simultaneously had a significant effect on firm 

value. These findings indicate that disclosure of green banking practices has not 

yet become a primary consideration for investors when assessing banking 

companies, as investors in Indonesia still tend to be more focused on short-term 

financial indicators. Meanwhile, the negative relationship between firm size and 

firm value reflects that asset growth that is not accompanied by increased 

efficiency and profitability is perceived negatively by the capital market. 

Keywords: Green Finance, green banking disclosure index, firm value, firm size, 

banking.  
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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Green Finance terhadap nilai 

perusahaan dengan ukuran perusahaan sebagai variabel kontrol pada perusahaan 

perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021–2024. Green 

Finance dalam penelitian ini diukur menggunakan green banking disclosure index 

dan nilai perusahaan diukur menggunakan Price to Book Value (PBV), sedangkan 

ukuran perusahaan diukur menggunakan logaritma natural total aset. Penelitian ini 

menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data sekunder yang diperoleh dari 

laporan keuangan tahunan dan laporan keberlanjutan perusahaan. Sampel penelitian 

ditentukan menggunakan metode purposive sampling, sehingga diperoleh 32 

perusahaan perbankan dengan total 128 observasi. Metode analisis yang digunakan 

adalah regresi data panel dengan bantuan EViews. Berdasarkan hasil pemilihan 

model melalui Uji Chow dan Uji Hausman, model yang digunakan adalah Fixed 

Effect Model yang diperkuat dengan White cross-section standard errors sebagai 

Robustness Check. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa Green Finance tidak berpengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan. Ukuran perusahaan sebagai variabel kontrol berpengaruh 

signifikan negatif terhadap nilai perusahaan, serta Green Finance dan ukuran 

perusahaan secara simultan berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Temuan ini mengindikasikan bahwa pengungkapan praktik green banking belum 

menjadi pertimbangan utama investor dalam menilai perusahaan perbankan, karena 

investor di Indonesia masih cenderung lebih berorientasi pada indikator keuangan 

jangka pendek. Sementara itu, hubungan negatif antara ukuran perusahaan dan nilai 

perusahaan mencerminkan bahwa pertumbuhan aset yang tidak disertai 

peningkatan efisiensi dan profitabilitas justru dipersepsikan negatif oleh pasar 

modal. 

Kata kunci : Green Finance , green banking disclosure index, nilai perusahaan, 

ukuran perusahaan,perbankan 

 

 

 


