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ABSTRACT

This study aims to analyze the effect of anchoring bias and confirmation bias on
investment decision-making, with financial literacy as a moderating variable.
The increasing participation of individual investors in the capital market
highlights the importance of understanding behavioral factors that influence
investment decisions, particularly in the context of the growing involvement of
retail investors in Indonesia. This study employs a quantitative approach using
primary data collected through questionnaires, and the data were analyzed using
Partial Least Squares Structural Equation Modeling (PLS-SEM). The variables
examined in this study include anchoring bias, confirmation bias, financial
literacy, and investment decision-making. The results indicate that both
anchoring bias and confirmation bias have a significant effect on investment
decision-making, while financial literacy is found to play a moderating role by
weakening the influence of these behavioral biases. These findings suggest that
higher levels of financial literacy can help investors make more rational and
objective decisions by reducing the impact of cognitive biases.
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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh bias jangkar (anchoring bias)
dan bias konfirmasi (confirmation bias) terhadap pengambilan keputusan investasi,
dengan literasi keuangan sebagai variabel moderasi. Meningkatnya partisipasi
investor individu di pasar modal menyoroti pentingnya memahami faktor-faktor
perilaku yang memengaruhi keputusan investasi, khususnya dalam konteks
meningkatnya Keterlibatan investor ritel di Indonesia. Penelitian ini menggunakan
pendekatan kuantitatif dengan data primer yang dikumpulkan melalui kuesioner,
dan data dianalisis menggunakan Partial Least Squares Structural Equation
Modeling (PLS-SEM). Variabel yang diteliti dalam penelitian ini meliputi bias
jangkar, bias konfirmasi, literasi keuangan, dan pengambilan keputusan investasi.
Hasil penelitian menunjukkan bahwa bias jangkar dan bias konfirmasi memiliki
pengaruh signifikan terhadap pengambilan keputusan investasi, sedangkan literasi
keuangan berperan sebagai faktor moderasi dengan melemahkan pengaruh bias
perilaku tersebut. Temuan ini menunjukkan bahwa tingkat literasi keuangan yang
lebih tinggi dapat membantu investor membuat keputusan yang lebih rasional dan
objektif dengan mengurangi dampak bias kognitif.

Kata kunci: Bias Jangkar, Bias Konfirmasi, Literasi Keuangan, Keputusan
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