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ABSTRAK

Penelitian ini menganalisis pengaruh faktor makroekonomi (inflasi, BI
Rate, dan nilai tukar) terhadap perkembangan sukuk korporasi di Indonesia dengan
Produk Domestik Bruto (PDB) sebagai variabel mediasi periode 2015-2024.
Menggunakan data time series kuartalan dan metode path analysis, penelitian ini
menguji pengaruh langsung, tidak langsung, dan total dari variabel makroekonomi
terhadap sukuk korporasi. Hasil penelitian menunjukkan bahwa BI Rate
berpengaruh negatif signifikan terhadap sukuk korporasi (-7,94%) dan PDB (-
1,5%), sedangkan nilai tukar berpengaruh positif signifikan terhadap keduanya.
Inflasi tidak menunjukkan pengaruh signifikan dalam kondisi terkendali (rata-rata
3,33%). PDB terbukti menjadi mediator parsial yang signifikan dalam transmisi
pengaruh BI Rate dan nilai tukar terhadap sukuk korporasi, dengan magnitude efek
tidak langsung mencapai 75% untuk nilai tukar dan 45% untuk BI Rate. Temuan ini
mengkonfirmasi bahwa kebijakan moneter dan stabilitas makroekonomi
memengaruhi pasar sukuk tidak hanya melalui jalur keuangan langsung tetapi juga
melalui dampaknya terhadap ekonomi riil. Implikasinya, pengembangan pasar
sukuk korporasi memerlukan koordinasi kebijakan moneter-fiskal yang prudent
serta komitmen terhadap pertumbuhan ekonomi berkelanjutan sebagai fondasi
stabilitas pasar keuangan syariah.
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