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ABSTRACT 

This study aims to analyze the effect of leverage, liquidity, and profitability on 

bond ratings of property, real estate, and construction sector companies listed on 

the Indonesia Stock Exchange (IDX) during the 2020–2024 period. Bond ratings 

as the dependent variable are proxied by ratings issued by PT Pemeringkat Efek 

Indonesia (PEFINDO) and converted into a numerical scale. Leverage as an 

independent variable is measured using the Debt to Equity Ratio (DER), liquidity 

using the Current Ratio (CR), and profitability using the Return on Assets (ROA). 

This research employs a quantitative approach using secondary data obtained 

from companies’ annual financial statements and bond rating data from 

PEFINDO. The sampling technique used is purposive sampling, resulting in 40 

research observations. Data analysis is conducted using multiple linear 

regression, preceded by classical assumption tests, and hypothesis testing through 

t-tests, F-tests, and the coefficient of determination (R²). The results indicate that 

leverage has a negative and significant effect on bond ratings, while profitability 

has a positive and significant effect on bond ratings. Meanwhile, liquidity has no 
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significant effect on bond ratings. Simultaneously, leverage, liquidity, and 

profitability have a significant effect on bond ratings. These findings indicate that 

capital structure and a company’s ability to generate profits are the main factors 

considered by rating agencies in assessing corporate bond quality. 

 

Keywords: Leverage, Liquidity, Profitability, Bond Ratings. 

ABSTRAK  

      Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Leverage, Likuiditas 

dan Profitabilitas terhadap peringkat obligasi pada perusahaan sektor properti, 

real estate dan kontruksi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama 

periode 2020–2024. Peringkat obligasi sebagai variabel dependen diproksikan 

berdasarkan peringkat yang diterbitkan oleh PT Pemeringkat Efek Indonesia 

(PEFINDO) yang telah dikonversi ke dalam bentuk skala numerik, sedangkan 

Leverage sebagai variabel independen diukur menggunakan Debt to Equity Ratio 

(DER), likuiditas menggunakan Current Ratio (CR), dan profitabilitas 

menggunakan Return on Assets (ROA). Penelitian ini menggunakan pendekatan 

kuantitatif dengan data sekunder yang diperoleh dari laporan keuangan tahunan 

perusahaan serta data peringkat obligasi dari PEFINDO. Teknik pengambilan 

sampel menggunakan metode purposive sampling, sehingga diperoleh 40 

observasi penelitian. Metode analisis yang digunakan adalah regresi linier 

berganda, yang didahului dengan uji asumsi klasik, serta pengujian hipotesis 

melalui uji t, uji F, dan uji koefisien determinasi (R²). Hasil penelitian 

menunjukkan bahwa leverage berpengaruh negatif dan signifikan terhadap 

peringkat obligasi, Profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

peringkat obligasi. Sementara itu, likuiditas tidak berpengaruh signifikan 

terhadap peringkat obligasi. Secara simultan, leverage, likuiditas, dan 

profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap peringkat obligasi. Temuan ini 

mengindikasikan bahwa struktur modal dan kemampuan perusahaan dalam 

menghasilkan laba menjadi faktor utama yang dipertimbangkan lembaga 

pemeringkat dalam menilai kualitas obligasi perusahaan.  

 

Kata Kunci: Leverage, Likuiditas, Profitabilitas, Peringkat Obligasi. 
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