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1.1 Latar Belakang
Pasar modal memiliki peran yang penting sebagai sarana penghimpuan dana dan

investasi. Bagi investor, saham merupakan instrumen investasi yang menarik, dimana

yang menunjukkan

pembagian keuntu pemegang saham.
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Karakteristik tersebut menjadikan dividen interim sebagai kebijakan yang sarat

kan pada evaluasi

makna informasi. Pembayaran dividen interim mengharuskan manajemen mengambil
keputusan berbasis laporan keuangan sementara (unaudited), sehingga secara implisit
mencerminkan keyakinan manajemen terhadap likuiditas dan arus kas jangka pendek

perusahaan. Dalam perspektif Signaling Theory, kebijakan ini berpotensi menjadi



sinyal kepada pasar mengenai kondisi dan prospek keuangan perusahaan. Namun,

sinyal tersebut tidak selalu ditafsirkan secara positif oleh investor.

Secara teoritis, pembagian dividen sering diasosiasikan dengan sinyal positif
karena menunjukkan kemampuan perusahaan menghasilkan arus kas yang cukup.
Bird in the Hand Theory menyatakan bahwa investor cenderung lebih menghargai

dividen tunai yang pasti dibandingkan capital gain yang bersifat spekulatif.

Sementara itu, Age isme pengendalian

konflik keagenan de unakan manajemen

secara oportunistik. nterim, sinyal yang

dikirimkan bersifat abhidian dividen interim

sebagai indikasi ke inya sebagai sinyal
terbatasnya pelua jemen di tengah

ketidakpastian kine

Fakta empiris d £ investor terhadap

A /

pengumuman divide a perusahaan dengan
fundamental kuat dan arus kas stabil, pengumuman dividen interim cenderung
direspons positif. Sebaliknya, pada perusahaan yang berada dalam fase pertumbuhan
atau menghadapi tekanan kinerja, kebijakan dividen interim justru dapat memicu
reaksi negatif dari pasar. Perbedaan respons ini mengindikasikan bahwa dividen

interim tidak selalu berfungsi sebagai sinyal positif, melainkan sangat bergantung

pada konteks perusahaan dan persepsi investor.



Dalam kerangka Efficient Market Hypothesis (EMH) bentuk setengah kuat,
informasi publik seperti pengumuman dividen seharusnya segera tercermin dalam
harga saham pada saat pengumuman. Namun, berbagai studi di pasar negara
berkembang menunjukkan adanya fenomena information leakage dan delayed
adjustment, di mana reaksi harga terjadi sebelum atau berlanjut setelah tanggal

pengumuman. Kondisi ini mengindikasikan bahwa pasar belum sepenuhnya efisien
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adanya kesimpulan empiris yang kuat mengenai bagaimana pasar modal Indonesia
bereaksi terhadap pengumuman dividen interim dan apakah reaksi tersebut konsisten
dengan teori sinyal serta efisiensi pasar bentuk setengah kuat. Oleh karena itu,
penelitian ini penting dilakukan untuk menguji keberadaan dan arah abnormal return
di sekitar pengumuman dividen interim serta mengevaluasi efisiensi pasar modal

Indonesia dalam merespons informasi tersebut.



Dengan demikian penulis melakukan penelitian ini dengan judul: “Analisis
Dampak Pengumuman Dividen Interim Terhadap Harga Saham: Studi

Peristiwa pada Perusahaan Terdaftar di BEI Periode 2022-2024”

1.2 Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan di atas, maka rumusan masalah

dalam penelitian ini adalah:
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berikut:
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2. Menguji tingkat efisiensi pasar modal Indonesia terhadap pengumuman

dividen interim.

1.4 Manfaat Penelitan
Adapun beberapa manfaat yang dapat diambil dari penelitian ini adalah sebagai

berikut:

1. Manfaat Teoritis



Pengujian Teori Sinyal: Memberikan bukti empiris yang spesifik dari pasar
modal Indonesia mengenai keabsahan Signaling Theory dalam konteks pengumuman
dividen interim. Hal ini penting mengingat karakteristik unik dividen interim
(berdasarkan laporan unaudited).

Pengayaan Literatur Event Study: Menambah dan memperkaya khazanah

literatur keuangan di Indonesia, khususnya di bidang pasar modal. Penelitian ini
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untuk pengambilan keputtsa an Abnormal Return dapat
membantu investor dalam mengidentifikasi sinyal positif atau negatif di balik
pengumuman dividen interim, sehingga respons pasar menjadi lebih rasional dan
terukur.
Bagi Manajemen Perusahaan (Emiten): Berfungsi sebagai masukan strategis

dalam perumusan dan waktu pelaksanaan kebijakan dividen interim. Hasil penelitian

memberikan gambaran nyata tentang sensitivitas pasar terhadap kebijakan tersebut,



menjadikannya alat komunikasi yang lebih efektif untuk mempertahankan

kepercayaan pemegang saham dan memengaruhi sentimen pasar.

1.5 Sistematika Penulisan
Secara umum, penelitian ini disusun dalam lima bab dengan sistematika sebagai

berikut:

Bab I: Pendahuluan

Bab penda meliputi bagaimana

pengumuman divid rumusan masalah,
tujuan penelitian, m
Bab I1: Tinjauan Iftfra
Bab tinjaua dengan penelitian
ini. Penelitian terda gap penelitian dan
kerangka berpikir ) ambarkan alur | sis yang akan diuji
Bab I11: Metode pg
Pada bab met(}§ : B it A B anokah yang dilakukan
dalam penelitian ini. Langkah-Tang cakup desain penelitian, populasi
dan sampel, jenis dan sumber data, definisi operasional dan pengukuran variabel,
serta teknik pengumpulan data dan metode analisis data
Bab IV: Hasil dan pembahasan

Pada bab hasil dan pembahasan akan dibahas temuan penelitian berdasarkan

hasil analisis data yang dilakukan. Dimulai dengan deskripsi data yang digunakan,



diikuti oleh hasil uji statistik deskriptif dan pengujian hipotesis, serta implikasi
penelitian.
Bab V: Penutup

Bab penutup berisi simpulan dan hasil penelitian yang menjawab rumusan
masalah yang telah dipaparkan sebelumnya. Bab ini juga membahas keterbatasan

penelitian dan saran penelitian yang dapat digunakan di masa depan.
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