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ABSTRACT 

 

This study aims to analyze the influence of asset structure, financial flexibility, 

profitability, and foreign ownership on capital structure in palm oil processing 

companies in Indonesia, using aggressive financing policy as a moderating 

variable. The research sample consists of 24 palm oil processing companies listed 

on the Indonesia Stock Exchange during the 2019–2024 period, selected through 

purposive sampling based on specified criteria. The analysis method used is panel 

data regression to test the relationships among these variables, conducted with 

StataMP version 17. The results show that financial flexibility and profitability 

have a significant negative effect on capital structure, while asset structure and 

foreign ownership does not have a significant effect. Furthermore, aggressive 

financing policy has a positive and significant impact on capital structure and 

acts as a moderating variable that strengthens the negative impact of financial 

flexibility and profitability on capital structure. This study contributes to 

understanding how the combination of asset structure, financial flexibility, 

profitability, and foreign ownership can be optimized through aggressive 

financial policies to manage capital structure, particularly in the Indonesian palm 

oil processing sector. Thus, it can serve as a reference for company management 

in making appropriate financing decisions and improving financial performance 

through effective capital structure strategies. 
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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh struktur aktiva, fleksibilitas 

keuangan, profitabilitas, dan kepemilikan asing terhadap struktur modal pada 

perusahaan pengolahan minyak sawit di Indonesia, dengan menggunakan 

aggressive financing policy sebagai variabel moderasi. Sampel penelitian meliputi 

24 perusahaan pengolahan sawit yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 

2019-2024 yang dipilih menggunakan metode purposive sampling dengan kriteria 

yang diterapkan. Metode analisis yang digunakan adalah regresi data panel untuk 

menguji hubungan variabel-variabel tersebut dengan menggunakan aplikasi 

StataMP versi 17. Hasil penelitian menunjukkan bahwa fleksibilitas keuangan, 

dan profitabilitas berpengaruh negatif dan signifikan terhadap struktur modal. 

Sebaliknya, struktur aktiva dan kepemilikan asing tidak berpengaruh signifikan 

terhadap struktur modal. Selain itu, kebijakan aggressive financing policy 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap struktur modal. AFP juga berperan 

sebagai variabel moderasi yang memperkuat pengaruh negatif fleksibilitas 

keuangan dan profitabilitas terhadap struktur modal. Penelitian ini memberikan 

kontribusi dalam memahami bagaimana kombinasi struktur aktiva, fleksibilitas 

keuangan, profitabilitas, dan kepemilikan asing dapat dioptimalkan melalui 

kebijakan keuangan agresif untuk mengelola struktur modal, khususnya pada 

sektor pengolahan minyak sawit di Indonesia. Sehingga dapat menjadi acuan bagi 

manajemen perusahaan dalam membuat keputusan pembiayaan yang tepat dan 

meningkatkan kinerja keuangan melalui strategi struktur modal yang efektif. 
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