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BAB V 

KESIMPULAN 

5.1 Kesimpulan 

 Penenlitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh pengungkapan 

(Environmental, Social, and Governance) ESG terhadap reaksi investor, kinerja  

keuangan, dan biaya modal pada perusahaan yang mematuhi prinsip syariah di 

Indonesia periode 2017-2019. Berdasarkan hasil analisis data dan pembahasan 

yang telah dilakukan pada bab sebelumnya, maka dapat diambil kesimpulan 

sebagai berikut : 

1. Pengungkapan ESG berpengaruh negatif terhadap reaksi investor. Hasil ini 

mengindikasikan bahwa informasi mengenai faktor lingkungan, sosial, dan 

tata kelola (ESG) dapat memengaruhi keputusan investasi dan persepsi 

investor terhadap kinerja dan risiko perusahaan. 

2. Pengungkapan ESG berpengaruh positif terhadap kinerja keuangan. Hasil  ini 

mengindikasikan bahwa faktor-faktor terkait lingkungan, sosial, dan tata 

kelola mempengaruhi hasil keuangan perusahaan . 

3. Pengungkapan ESG berpengaruh positif terhadap biaya modal. Hasil ini 

mengindikasikan bahwa faktor-faktor terkait lingkungan, sosial, dan tata 

kelola dapat memengaruhi tingkat biaya yang harus dikeluarkan perusahaan 

untuk memperoleh dana. 

5.2 Implikasi 

 Penelitian ini menunjukkan bahwa pengungkapan ESG dapat memberikan 

manfaat jangka panjang bagi perusahaan dalam hal kinerja keuangan dan akses ke 
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pembiayaan yang lebih murah, serta memberikan dampak positif bagi investor 

dalam mengelola portofolio dan risiko. Bagi pembaca, penelitian ini membuka 

wawasan tentang peran ESG dalam dunia keuangan modern, yang semakin 

mendorong pentingnya transparansi dan keberlanjutan di seluruh sektor industri. 

5.3 Keterbatasan 

 Dalam pelaksanaannya, penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan 

yaitu: 

1. Periode yang digunakan dalam penelitian ini terbatas pada rentang tahun 

2017-2019. 

2. Sumber data yang digunakan terbatas pada database Refinitiv Eikon dan 

laporan keuangan. 

3. Populasi penelitian terbatas pada sektor Jakarta Islamic Index (JII). 

5.4 Saran 

 Berdasarkan pada hasil kesimpulan dan keterbatasan yang telah 

dipaparkan sebelumnya, maka saran yang dapat diberikan dari penelitian ini 

adalah : 

1. Disarankan untuk mengambil periode setelah pandemi Corona Virus Disease 

2019 (COVID-19). 

2. Penelitian selanjutnya sebaiknya menggunakan sumber data ESG yang lebih 

lengkap dan beragam selain Refinitiv Eikon, seperti Bloomberg, FactSet, dan 

S&P Capital IQ. 

3. Sebaiknya penelitian berikutnya menggunakan populasi dari sektor lain.


