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Latar Belakang — ASEAN menjadi salah satu kawasan dengan 

pertumbuhan tercepat di dunia pada tahun 2023, namun pertumbuhan 

ekonomi di negara ini kemungkinan akan menurun dibandingkan tahun  

2022. Hal ini dikarenakan memburuknya kondisi ekonomi global dan 

kebijakan moneter. Pertumbuhan ekonomi ini seringkali berdampak 

negatif terhadap nilai perusahaan, maka diperlukan upaya yang dapat 

mendukung agar nilai perusahaan tercapai dengan maksimal, salah 

satunya dengan menganalisis dari faktor kebijakan deviden dan 

struktur modal dalam mempengaruhi nilai perusahaan. 

Tujuan – Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis dan memberikan 

bukti empiris pengaruh kebijakan deviden dan struktur modal terhadap 

nilai perusahaan dengan profitabiitas sebagai moderasi. 

Metode – Penelitian ini menggunakan data sekunder berupa laporan 

keuangan perusahaan ASEAN yang terdaftar di Bursa Efek 

berdasarkan Refinitiv Eikon tahun 2019-2023. Populasi penelitian ini 

seluruh negara ASEAN, sampel yang diperoleh sebanyak 2.071 data, 

727 perusahaan dari 6 negara ASEAN. 

Temuan – Hasil penelitian ini membuktikan bahwa (1) kebijakan 

deviden berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan (2) struktur 

modal tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan (3) profitabilitas 

tidak memoderasi kebijakan deviden terhadap nilai perusahaan (4) 

profitabilitas memoderasi struktur modal terhadap nilai perusahaan. 

Implikasi – Hasil penelitian ini memberikan wawasan penting bagi 

perusahaan dan investor dalam membuat keputusan terkait kebijakan 

dividen dan struktur modal. Perusahaan perlu mempertimbangkan 

dengan cermat faktor-faktor seperti peluang investasi, profitabilitas, 

dan risiko sebelum menentukan kebijakan dividen dan struktur modal. 

Investor juga perlu melakukan analisis yang cermat terhadap faktor-

faktor tersebut sebelum membuat keputusan investasi. 

 

Kata kunci : nilai perusahaan, kebijakan deviden, struktur modal, 

profitabilitas 
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Background – ASEAN is one of the fastest growing regions in the 

world in 2023, but economic growth in this country is likely to decline 

compared to 2022. This is due to the worsening global economic 

conditions and monetary policy. This economic growth often has a 

negative impact on the value of the company, so efforts are needed that 

can support the company's value to be achieved optimally, one of 

which is by analyzing the dividend policy and capital structure factors 

in influencing the firm's value. 

Purpose – This study aims to analyze and provide empirical evidence 

of the influence of dividend policy and capital structure on firm value 

with profitability as a moderation. 

Design/Methodology – This study uses secondary data in the form of 

financial reports of ASEAN companies listed on the Stock Exchange 

based on Refinitiv Eikon for 2019-2023. The population of this study is 

all ASEAN countries, the sample obtained is 2,071 data, 727 

companies from 6 ASEAN countries. 

Result – The results of this study prove that (1) dividend policy has a 

significant effect on firm value (2) capital structure does not have an 

effect on firm value (3) profitability does not moderate dividend policy 

on firm value (4) profitability moderates capital structure on firm 

value. 

Implications – The results of this study provide important insights for 

companies and investors in making decisions regarding dividend 

policy and capital structure. Companies need to carefully consider 

factors such as investment opportunities, profitability, and risk before 

determining dividend policy and capital structure. Investors also need 

to conduct a careful analysis of these factors before making investment 

decisions. 
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