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ABSTRACT

This study aims to examine the relationship between ESG disclosure and stock
liquidity. The study tests how ESG affects the level of stock liquidity, where ESG
is currently a trend for investors in considering investment decisions. In
addition, this study also aims to determine the role of corporate reputation in
moderating the relationship between ESG disclosure and stock liquidity. This
research is quantitative and the sampling was done by purposive sampling. The
sample size in this study is 200 companies listed on the stock exchanges of
several Southeast Asian countries during the years 2019-2023. ESG disclosure
in this study was obtained from the Refinitiv Eikon database. The results of this
study show that ESG disclosure has a significant negative effect on stock
liquidity. Furthermore, ESG disclosure also has a significant positive effect on
corporate reputation. However, corporate reputation does not affect stock
liquidity, and corporate reputation doesnot moderate the relationship between
ESG disclosure an dstock liquidity
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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui hubungan antara pengungkapan
ESG terhadap likuiditas saham. Penelitian ini menguji bagaimana ESG
memengaruhi tingkat likuiditas saham yang mana saat ini ESG menjadi salah satu
tren bagi investor dalam mempertimbangkan keputusan investasi. Selain tu,
penelitian ini juga bertujuan untuk mengetahui peran reputasi perusahaan dalam
memoderasi hubungan antara pengungkapan ESG terhadap likuiditas saham.
Penelitian ini bersifat kuantitatif dan pengambilan sampel dilakukan dengan cara
purposive sampling. Jumlah sampel pada penelitian ini adalah 200 perusahaan
yang terdaftar di Bursa Efek beberapa negara di Asia Tenggara selama tahun
2019-2023. Pengungkapan ESG pada penelitian ini diperoleh dari database
Refinitiv Eikon. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa pengungkapan ESG
berpengaruh negatif signifikan terhadap likuiditas saham. Selanjutnya,
pengungkapan ESG juga berpengaruh positif signifikan terhadap reputasi
perusahaan. Namun reputasi perusahaan tidak berpengaruh terhadap likuiditas
saham, dan reputasi perusahaan tidak memoderasi hubungan antara pengungkapan
ESG terhadap likuiditas saham.
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