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ABSTRAK

Penclitian i bertujuan untuk menguji apakah peristiwa merger dan akuisisi memiliki kandungan
informasi sebagai bentuk reaksi pasar terhadap pengumuman M&A. Sampel penelitian diperoleh melalui
teknik purposive sampling, yaitu 17 transaksi M&A yang dilakukan oleh 13 perusahaan akuisitor yang
terdaftar di BEI pada periode 2020-2022. Penelitian ini menggunakan metode event study dalam melihat
reaksi pasar dengan cara membandingkan abnormal return saham perusahaan akuisitor pada 3 hari
sebelum dan 3 hari setelah pengumuman M&A (+3, -3). Abnormal return dihitung dengan menggunakan
3 model expected return, yaitu market model, mean adjusted model, dan market adjusted model. Hasil
hipotesis diperoleh dari pengujian paired sample t-test dengan aplikasi pengolahan data IBM SPSS 25
yang menunjukkan tidak ada perbedaan signifikan pada abnormal return pada saat sebelum dan sesudah
pengumuman M&A.
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