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ABSTRAK 

Latar Belakang : Biaya modal adalah mata rantai penting yang memungkinkan 
kita mengubah aliran pendapatan yang diharapkan menjadi perkiraan nilai 
sekarang. Penelitian ini mengekplorasi biaya modal ekuitas karena ekuitas 
diproyeksikan menghasilkan laba yang lebih besar daripada utang dan memiliki 
ketidakpastian dalam tingkat pengembaliannya dibanding utang. Hal ini 
merupakan faktor penting untuk dipertimbangkan ketika mengevaluasi investasi. 
Ketika investor mengharapkan dividen dan kecewa, pasar bereaksi dengan 
ketidakpuasan dengan meningkatnya biaya modal ekuitas. Audit yang berkualitas 
tinggi akan meningkatkan kepercayaan investor terhadap pelaporan keuangan 
yang dikeluarkan oleh auditor eksternal dan investor akan mengapresiasi 
perusahaan tersebut dengan menurunkan biaya modal ekuitas yang diminta karena 
telah mengurangi asimetri informasi.  
Tujuan Penelitian : Untuk menguji pengaruh manajemen laba akrual dan 
kualitas audit terhadap biaya modal ekuitas dengan dimoderasi oleh ukuran 
perusahaan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 
tahun 2018-2022.  
Metode Penelitian : Jenis penelitian asosiatif kausal dengan pendekatan 
kuantitatif. Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang 
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018 – 2022 berjumlah 218 
perusahaan. Teknik pemilihan sampel menggunakan porpusive sampeling dan 
mendapatkan sampel sebanyak 56 sampel dengan 280 obsevasi. Metode 
analisis data menggunakan analisis regresi moderasi (MRA) dengan SPSS 25.  
Hasil : Berdasarkan hasil pengujian yang telah dilakukan dapat disimpulkan 
bahwa manajemen laba tidak berpengaruh signifikan terhadap biaya modal ekuitas. 
Kualitas audit ditemukan berpengaruh signifikan terhadap biaya modal ekuitas. 
Hal ini sejalan dengan teori sinyal dimana kualitas audit akan membantu 
meyakinkan investor untuk berinvestasi diperusahaan. Ukuran perusahaan tidak 
mampu memoderasi manajemen laba maupun kualitas audit terhadap biaya modal 
ekuitas. 
Kontribusi : Penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan dan 
memperkaya ilmu pengetahuan serta mendorong diskusi akademik mengenai 
metode dan pendekatan terbaik untuk mengevaluasi dampak manajemen laba 
akrual dan kualitas audit terhadap biaya modal ekuitas dengan ukuran perusahaan 
sebagai moderasi. 
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