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Pembimbing: Dr. Annisaa Rahman, SE., M.Si., Ak., CA

ABSTRACT

This study aims to examine how the influence of risk disclosure tone on stock prices. This research
is a quantitative study with sampling techniques using purposive sampling method. The research
sample involves 731 companies listed on the IDX in 2022 and focuses on the MD&A section in
the annual report. The results of this study show that risk disclosure tone, both upside and
downside, has a significant negative effect on stock prices. However, the effect of upside risk
disclosure is weaker than the effect of downside risk disclosure. The findings imply that it is very
important for investors to pay attention to the risk disclosure tone inthe company's annual report
in making the right investment decisions. This study can be used as a reference for future
researchers, especially those related to the topic of textual analysis using computer technology
which is relatively new and interesting for academics and practitioners.

Keywords: Risk Disclosure Tone, Disclosure Tone, Textual Analysis, Stock Prices, MD&A
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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji bagaimana pengaruh risk
disclosure tone terhadap harga saham. Penelitian ini merupakan penelitian
kuantitatif dengan teknik pengambilan sampel menggunakan metode
purposive sampling. Sampel penelitian melibatkan 731 perusahaan yang
terdaftar di BEI pada tahun 2022 dan berfokus pada bagian MD&A dalam
laporan tahunan. Hasil studi ini menunjukkan bahwa risk disclosure tone,
baik upside maupun downside sama-sama berpengaruh signifikan negatif
terhadap harga saham. Namun, pengaruh upside risk disclosure lebih
lemah jika dibandingkan dengan pengaruh downside risk disclosure.
Temuan tersebut mengimplikasikan bahwa sangat penting bagi para
investor untuk memperhatikan risk disclosure tone pada laporan tahunan
perusahaan dalam mengambil keputusan investasi yang tepat. Penelitian
ini dapat dijadikan sebagai referensi bagi peneliti selanjutnya terutama
yang berkaitan dengan topik analisis tekstual menggunakan teknologi

komputer yang relatif baru dan menarik bagi akademisi maupun praktisi.

Kata Kunci: Risk Disclosure Tone, Disclosure Tone, Analisis Tekstual,
Harga Saham, MD&A
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