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PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh foreign sell, foreign buy,
terhadap refurn saham pada bank BUMN yang terdaftar di bursa efek Indonesia pada
periode Januari — Desembe{ 2013. Dengan mepggup_a_kan sampel sebanyak 5 Bank
BUMN vyang terdaftar di bllrsa efek Indonesia. Jika i.n.Vé:stor melakukan investasi
berupa saham maka salah satu keuntu ngan yang di dapatkan berupa penerimaan return
yang mana return didapatkan dari selisih harga jual dan harga beli saham, apabila harga
jual lebih besar dari harga beli maka investor mendapatkan keuntungan yang disebut
capital gain, namun apabila harga beli lebih tinggi dari harga jual maka investor
mengalami kerugian yang disebut capital lost. hasil penlitian ini yang dilakukan tanpa
variabel kontrol diperoleh bahwa variabel foreign sell dan foreign buy berpengaruh
signifikan terhadap refurn saham.

Jika dilakukan' pengujian me_nggunakan Va_ri:a__lbel kontrol foreign sell didapatkan
berpengaruh negative signiﬁkan terhadap return saham déngan nilai koefisien sebesar
-0.0034017 dengan p value kecil dari 0.05 yaitu 0.000 sedangkan foreign buy
didapatkan berpengaruh positif signifikan terhadap refurn saham, hal ini dibuktikan
dengan koefisien yang didapatkan yaitu 0.0034073 hal ini sejalan dengan penelitian
yang dilakukan (Erie Nurmalasari, 2014) yang mendapatkan hasil penelitian bahwa net

foreign buy memiliki pengaruh yang positif dan signifikan terhadap return
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saham.variabel control yang digunakan dalam penelitian ini menggunakan volume dan
frekuensi. Hasil menunjukkan bahwa volume berpengaruh positif dan signifikan
terhadap return saham dengan nilai koefisien 0.0081512 dan nilai p value kecil dari
0.05 yaitu sebesar 0.018, untuk variabel kontrol frekuensi didapatkan bahwa frekuensi
berpengaruh negative dan tidak signifikan terhdapa refurn saham hal ini dibuktikan

dengan koefisien sebesar — 0.0076835 dengan p value sebesar 0.126.
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5.2 Keterbatasan Penelitian

Penelitian ini tidak terlepas dari keterbatasan — keterbatasan yang diharapkan dapat

diperbaiki pada penelitian selanjutnya :

1. Periode penelitian relatif singkat hanya Januari — Desember 2018.

2. Keterbatasan penggunaan variabel yang digunakan dalam penelitian ini yaitu,
foreign sell, foreign buy. Masih banyak variabel yang bisa digunakan didalam
penelitian selanjutnya.

3. Keterbatasan penggunaan sampel karena adanya bank BUMN yang baru listing di

bursa efek indoensia pada juni 2018.

5.3 Saran
Berdasarkan kesimpulan dan keterbatasan — keterbatasan yang terdapat pada penelitian
ini, maka terdapat beberapa saran yang dapat dipertimbangkan sebagai

berikut :
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1. Pada penelitian selanjutnya memperbesar periode penelitian agar mendapatkan
hasil yang lebih baik.

2. Pada penelitian selanjutnya disarankan untuk menambah referensi sumber data
mengenai data — data yang dibutuhkan untuk penelitian.

3. Pada penelitian selanjutkan disarankan menambahkan variabel net foreign sell, net
foreign buy.

4. Mengambil sampel péné]i!t;éﬁl t1da1I< he..ln.lya.. '[.).a'd.zi' .'p:e'rUS"ahaan bank BUMN yang
terdaftar di bursa efek Indonesia tetapi juga dapat pada asosiasi lain atau bahkan

mengganti objek penelitiannya.

5.4 Implikasi

1. Implikasi Teoritis

Penelitian ini menambah bukti empiris bahwa adanya pengaruh signifik foreign buy
terhadap return saham pada Bank BUMN yang terdaftar di BEI periode Januari —
Desember.

2. Implikasi Manajerial

Pihak perusahaan diharépkan memperhatikan Foreign bu.)./ pada saat melakukan
investasi untuk mendapatkan return saham yang lebih besar.

3. Implikasi Investor

Bagi investor dalam mengambil keputusan investasi selain mempertimbangkan
foreign sell, investor juga dapat memperhatikan variabel lainnya seperti volume pada

pasar saham
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