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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui reaksi pasar pada sekitar hari pengumuman pembagian dividen tunai
kepada pemegang saham pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) tahun 2018. Teknik
pengambilan sampel yang digunakan pada penelitian ini adalah non-probability sampling dengan menggunakan
metode purposive sampling yaitu dengan kriteria perusahaan yang terdaftar di JII yang membagikan dividen tahun
2018 yang dibagi menjadi 3 kategori informasi dividen, yaitu kenaikan, konstan/tetap, dan penurunan dividen..
Sampel penelitian ini yaitu sebanyak 30 Perusahaan dengan 21 perusahaan mengalami kenaikan dividen, 2
perusahaan dengan dividen konstan/tetap, dan 7 perusahaan mengalami penurunan dividen. Pengolahan data pada
penelitian ini dilakukan dengan menggunakaff IBM SPSS Statistic versi 24 dan Microsoft Office Excel 365. Hasil
penelitian menunjukkan bahwa (1) Terjadi reaksi pasar yang searah dengan informasi pembagian dividen, (2)
Secara jangka panjang, pasar tidak memberikan reaksi yang searah terhadap berita baik/buruk dividen, dan (3)
Pasar memberikan reaksi ditinjau dari volume perdagangan saham.
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