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ABSTRACT 
This research aims to find out whether there is an effect of dividend 

announcements on stock trading volume with the announcement date as the event. 

The research was carried out using the analysis method of partial significant test 

(T test) and different test (paired sample t-test) involving 54 companies listed in the 

LQ45 Index on the IDX. The results of this study show that there is no effect of cash 

dividend announcements on stock trading volume with a significance value of 

0.076 and the results of the difference test show a significance value of 0.141. This 

result means that when a dividend announcement is published, investors choose not 

to react directly. In line with previous results, company size also cannot moderate 

the relationship between cash dividend announcements and stock trading volume 

with a significance value of 0.229. This result means that company size does not 

have a moderating influence on cash dividend announcements on stock trading 

volume. This research contributes to knowing how investors react to cash dividend 

announcements made by companies so that potential investors can be helped when 

they want to make investment decisions. 
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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah ada pengaruh pengumuman 

dividen terhadap volume perdagangan saham dengan tanggal pengumuman sebagai 

event-nya. Penelitian dilakukan dengan metoda  analisis uji signifikan parsial (uji 

T) dan uji beda (paired sample t-test) yang melibatkan 54 perusahaan yang 

terdaftar dalam Indeks LQ45 di BEI. Hasil studi ini menunjukkan bahwa tidak ada 

pengaruh pengumuman dividen tunai terhadap volume perdagangan saham dengan 

nilai signifikansi sebesar 0.076 dan hasil uji beda menunjukkan nilai signifikansi 

sebesar 0.141. Hasil ini berarti bahwa pada saat pengumuman dividen di 

publikasikan, investor memilih untuk tidak memberikan reaksi secara langsung. 

Sejalan dengan hasil sebelumnya, ukuran perusahaan juga tidak dapat memoderasi 

hubungan antara pengumuman dividen tunai terhadap volume perdagangan saham 

dengan nilai signifikansi sebesar 0.229. Hasil ini berarti bahwa ukuran perusahaan 

belum memiliki pengaruh di dalam memoderasi pengumuman dividen tunai 

terhadap volume perdagangan saham. Riset ini memberikan konstribusi dalam hal 

mengetahui bagaimana reaksi investor terhadap pengumuman dividen tunai yang 

dilakukan oleh perusahaan sehingga calon investor dapat terbantu ketika ingin 

mengambil keputusan dalam berinvestasi. 
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