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BAB V 

PENUTUP 

1.1. Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk mengatahui bagaimana pengaruh 

Dividend Yield, Free float Percentage, Market Capitalization, dan Volume 

berpengaruh terhadap Perubahan Harga Saham pada ex-dividend date. 

Penelitian ini dilakukan terhadap seluruh perusahaan tercatat yang konsisten 

berada pada Indeks Kompas100 Selama Periode 2018-2023. Perusahaan 

tersebut pernah membagikan dividen pada tahun 2018-2023, dan Tersedia 

data-data keuangan berupa Dividend Yield, Free float Percentage, Market 

Capitalization dan Trading Volume periode 2018-2023.  

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan diperoleh hasil 

bahwa variabel Dividend Yield (X1) berpengaruh negatif signifikan terhadap 

Perubahan Harga Saham (Y). Free float Percentage (X2) tidak berpengaruh 

terhadap Perubahan Harga Saham (Y). Market Capitalization (X3) tidak 

berpengaruh terhadap Perubahan Harga Saham (Y) Trading Volume Cum 

Date Dividend (X4) tidak berpengaruh terhadap Perubahan Harga Saham 

(Y). Terdapat pengaruh secara bersama-sama (simultan) yang signifikan 

antara Dividend Yield, Free float Percentage, Market Capitalization, dan 

Volume berpengaruh terhadap Perubahan Harga Saham. 
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1.2. Implikasi Penelitian 

Implikasi adalah simpulan atau hasil akhir dari suatu penelitian. 

Dalam konteks penelitian, implikasi merujuk pada konsekuensi atau dampak 

yang dapat ditarik dari temuan atau hasil penelitian terhadap suatu bidang 

atau masalah yang diteliti. Implikasi ini dapat mempengaruhi kebijakan, 

praktik, atau pemahaman dalam bidang tersebut. 

Penelitian ini dapat memberikan wawasan tentang bagaimana 

Dividend Yield mempengaruhi Perubahan Harga Saham pada tanggal Ex-

dividend.  

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan maka implikasi 

dalam penelitian ini adalah sebagai berikut : 

Penelitian ini dapat memberikan wawasan tentang bagaimana 

Dividend Yield mempengaruhi Perubahan Harga Saham pada tanggal Ex-

dividend. Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan maka implikasi 

dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Pentingnya Kebijakan Dividen dalam Strategi Investasi; investor 

dan manajer portofolio dapat mempertimbangkan Dividend Yield 

sebagai faktor penting dalam pengambilan keputusan investasi. 

Tingginya Dividend Yield mungkin menarik investor yang 

mencari pendapatan tetap, sehingga dapat mempengaruhi 

permintaan saham dan harga saham di sekitar tanggal ex-dividend 
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2. Informasi untuk Manajemen Perusahaan; manajemen perusahaan 

dapat menggunakan hasil penelitian ini untuk memahami dampak 

kebijakan dividen mereka terhadap harga saham. Dengan 

mengetahui bahwa volume trading pada cum date tidak signifikan, 

tetapi Dividend Yield memiliki pengaruh, manajemen dapat lebih 

fokus pada kebijakan dividen yang dapat meningkatkan nilai 

perusahaan dan kepuasan pemegang saham. 

3. Pendekatan Pasar Efisien; hasil penelitian ini menguatkan 

hipotesis pasar efisien di mana informasi mengenai Dividend 

Yield tercermin dalam harga saham. Investor yang mengikuti 

informasi publik tentang Dividend Yield dapat membuat 

keputusan yang lebih rasional tanpa terlalu khawatir tentang 

volume trading jangka pendek di sekitar cum date. 

4. Strategi Trading Jangka Pendek; bagi trader jangka pendek, 

temuan ini menunjukkan bahwa fokus pada volume trading di 

sekitar cum date mungkin tidak memberikan keunggulan 

signifikan dalam memprediksi perubahan harga saham pada ex-

dividend date. Sebaliknya, perhatian terhadap Dividend Yield dan 

ekspektasi pasar mungkin lebih bermanfaat. 

5. Implikasi Regulasi dan Kebijakan Pasar; Regulator pasar dan 

pembuat kebijakan dapat menggunakan wawasan ini untuk 

mempertimbangkan peraturan yang lebih baik mengenai 

pengungkapan informasi dividen. Keterbukaan dan transparansi 
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yang lebih baik mengenai kebijakan dividen dapat membantu 

menciptakan pasar yang lebih efisien dan mengurangi spekulasi 

berdasarkan volume trading. 

6. Pendidikan dan Kesadaran Investor; edukasi investor mengenai 

pentingnya Dividend Yield dan faktor-faktor lain yang lebih 

fundamental daripada volume trading pada cum date dapat 

membantu mereka membuat keputusan investasi yang lebih 

bijaksana. Investor yang lebih terinformasi cenderung lebih stabil 

dan kurang rentan terhadap volatilitas pasar jangka pendek. 

7. Penelitian Lanjutan; penelitian ini membuka peluang untuk studi 

lebih lanjut mengenai faktor-faktor lain yang mempengaruhi harga 

saham pada ex-dividend date. Misalnya, dampak dari perubahan 

kebijakan dividen, perilaku investor institusional vs. individual, 

dan pengaruh kondisi pasar makroekonomi. 

Dengan memahami implikasi-implikasi ini, berbagai pihak yang 

terlibat dalam pasar saham dapat membuat keputusan yang lebih tepat dan 

strategis, yang pada akhirnya dapat berkontribusi pada stabilitas dan 

efisiensi pasar. 

1.3. Keterbatasan Penelitian 

Berdasarkan pengalaman peneliti selama melakukan penelitian ini, 

peneliti menyadari bahwa hasil penelitian ini tidak sempurna serta memiliki 

banyak keterbatasan yang mempengaruhi hasil yang diharapkan. Oleh 
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karena itu, keterbatasan-keterbatasan ini diharapkan lebih di perhatikan lagi 

untuk penelitian - penelitian selanjutnya. Beberapa keterbatasan dalam 

penelitian ini antara lain: 

1. Penelitian ini terbatas hanya menggunakan variabel Dividend Yield, 

Free float Percentage, Market Capitalization dan Trading Volume, 

Perubahan Harga Saham pada ex-date dividend. 

2. Objek dalam penelitian ini hanya berfokus pada Perusahaan Tercatat 

Konstituen Indeks Kompas100. 

3. Survivorship bias, Penelitian ini hanya menggunakan data dari 

Perusahaan Tercatat yang konsisten menjadi konstituen Indeks 

Kompas100 periode 2018-2023. Tidak memasukan kejadian 

pembagian dividen dari Perusahaan Tercatat yang pernah keluar dari 

Indeks Kompas100 atau Masuk Indeks Kompas100 setelah tahun 

2018. 

1.4. Saran 

Adapun saran penulis berdasarkan hasil dari penelitian ini adalah 

sebagai berikut: 

1. Disarankan untuk penelitian selanjutnya dapat memvariasikan variabel 

diluar dari variabel yang diteliti seperti, Laba Komprehensif, Status 

Perusahaan BUMN/PMDN/Asing,dll. 

2. Bagi peneliti selanjutnya disarankan untuk memilih objek penelitian 

diluar objek yang diteliti saat ini seperti Perusahaan Tercatat 

Konstituen Indeks lainnya 


