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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menginvestigasi pengaruh kinerja lingkungan, sosial,
dan tata kelola (ESG) terhadap downside risk saham pada perusahaan Bursa Efek
Indonesia (BEI) dengan skor ESG Refinitiv. Downside  risk  saham  diukur
menggunakan Value-at-Risk (VVaR) dengan metode varians kovarians. Penelitian ini
menerapkan pendekatan kuantitatif dengan sumber data sekunder. Pengambilan
sampel dilakukan dengan metode non-probability sampling, yaitu metode
purposive sampling yang terdiri atas 38 perusahaan Indonesia yang memiliki skor
ESG Refinitiv dengan total 139 observasi selama periode penelitian dari 2018 —
2022. Data dianalisis menggunakan regresi data panel dengan metode Random
Effect Model dan menggunakan software STATA versi 17. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa-secaraparsial, kinerja lingkungan berpengaruh negatif dan
signifikan terhadap downside risk saham, Kinerja sosial berpengaruh positif dan
tidak signifikan terhadap downside risk saham, sementara Kinerja tata kelola
berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap downside risk saham.
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