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ABSTRACT 

This research aims to determine the relationship between ESG performance and 

stock returns. This research examines how ESG influences stock returns, where ESG is 

currently one of the trends for investors when considering investment decisions. In this 

research there are also control variables, namely ROA, DER, and EPS. This research is 

quantitative in nature and sampling was carried out by purposive sampling. The number of 

samples in this research was 37 companies listed on the Indonesia Stock Exchange (BEI) 

during 2019-2022. ESG performance in this study was obtained from the Refinitiv Eikon 

database. The results of this research show that ESG performance, environmental 

performance, social performance and governance performance have a positive and 

significant effect on stock returns. Furthermore, environmental performance, social 

performance, and governance performance simultaneously have a positive and significant 

effect on stock returns. 
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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui hubungan antara kinerja ESG 

dengan return saham. Penelitian ini menguji bagaimana ESG mempengaruhi 

tingkat pengembalian saham yang mana saat ini ESG menjadi salah satu tren bagi 

investor dalam mempertimbangkan keputusan investasi. Pada penelitian ini juga 

terdapat variabel kontrol yaitu ROA, DER, dan EPS. Penelitian ini bersifat 

kuantitatif dan pengambilan sampel dilakukan dengan cara purposive sampling. 

Jumlah sampel pada penilitian ini adalah 37 perusahaan yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) selama tahun 2019-2022. Kinerja ESG pada penelitian ini 

diperoleh dari database Refinitiv Eikon. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa 

kinerja ESG, kinerja lingkungan, kinerja sosial, dan kinerja tata kelola berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap return saham. Selanjutnya, kinerja lingkungan, 

kinerja sosial, kinerja tata kelola secara simultan berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap return saham. 
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