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ABSTRACT 

 
The objective of this study is to test and provide empirical evidence on the 

comparison of social responsibility funds with conventional funds in the social 

and financial performance of companies. The company's social performance is 

represented by ESG, EVN, SOC, and GOV and the company's financial 

performance is represented by ROA, ROE, SHROA and SHROE. The sampling 

technique used is simple random sampling with certain criteria that have been 

set by the researcher. The sample is 36 companies, of which 19 are included in 

the social responsibility fund group and 17 others are included in the 

conventional fund group during 2017-2022. This study was analyzed using the 

Mann Whitney non-parametric test with IBM SPSS 26 software. The study found 

that overall the social and financial performance of companies owned by 

conventional funds was better compared to social responsibility funds. 

Furthermore, ESG, ENV ROA, ROE, SHROA and SHROE performed better for 

companies belonging to conventional funds compared to social responsibility 

funds. However, SOCs and GOVs performed better for companies that included 

social responsibility funds. 

Keywords:  Environmental, Social, and Governance (ESG); Return on Asset 

(ROA); Return on Equity (ROE); Sharpe ROA (SHROA); Sharpe 

ROE (SHROE); Social Responsibility Investment (SRI); Socially 

Responsible Funds (SRFs); Conventional Funds (CFs) 
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ABSTRAK 

 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji dan memberikan bukti 

empiris terhadap perbandingkan dana tanggung jawab sosial dengan dana 

konvensional dalam kinerja sosial dan keuangan perusahaan. Kinerja sosial 

perusahaan diwakili oleh ESG, EVN, SOC, dan GOV dan kinerja keuangan 

perusahaan yang diwakili oleh ROA, ROE, SHROA dan SHROE. Teknik 

pengambilan sampel yang digunakan adalah simple random sampling dengan 

kriteria tertentu yang telah ditetapkan oleh peneliti. Sampel adalah sebanyak 36 

perusahaan, di mana 19 diantaranya termasuk ke dalam kelompok dana tanggung 

jawab sosial dan 17 lainnya termasuk ke dalam kelompok dana konvensional 

selama tahun 2017-2022. Penelitian ini dianalisis menggunakan uji non 

parametrik Mann Whitney dengan software IBM SPSS 26. Studi ini menemukan 

bahwa secara keseluruhan kinerja sosial dan keuangan perusahaan yang dimiliki 

oleh dana konvensional lebih baik dibandingkan dengan dana tanggung jawab 

sosial. Selanjutnya, ESG, ENV ROA, ROE, SHROA dan SHROE memiliki 

kinerja yang lebih baik untuk perusahaan yang termasuk ke dalam dana 

konvensional dibandingkan dengan dana tanggung jawab sosial. Namun, SOC 

dan GOV memiliki kinerja yang lebih baik untuk perusahaan yang termasuk dana 

tanggung jawab sosial. 

Kata Kunci:  Environmental, Social, and Governance (ESG); Return on Asset 

(ROA); Return on Equity (ROE); Sharpe ROA (SHROA); Sharpe 

ROE (SHROE); Social Responsibility Investment (SRI); Socially 

Responsible Funds (SRFs); Conventional Funds (CFs) 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


