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ABSTRACT 

 

   This study aims to examine whether the determinant factors of a firm such as 

investment, cash flow and firm value causes impact on the firm’s dividend payout 

when it reaches stagnant stage of firm life cycle of manufacturing companies 

listed in Indonesia Stock Exchange for period 2014-2017. The sample selection of 

this study used purposive sampling. Sample data was obtained from annual report 

in official website of Indonesia Stock Exchange. The study found that investment 

and dividend payout has no correlation towards each other and the investment as 

one of the determinants has no effect on dividend payout of the firm. Other 

determinants tested on this research showed a significant same results. Cash flow 

and firm value showed a significant influence towards dividend payout but in 

different way. As for cash flow, the effect is positive, but for firm value the study 

showed a negative result. This study may help managers and researchers to 

increase awareness of factors that may affect firm’s financial decision depends on 

their stage of life cycle. 
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ABSTRAK 

 

     Penelitian ini bertujuan untuk menguji apakah keputusan nvestasi, arus kas, 

dan nilai perusahaan menyebabkan efek yang signifikan terhadap pembayaran 

dividen perusahaan manufaktur ketika perusahaan itu berada pada tingkat stagnan. 

Penelitian ini mengambil sampel perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia pada periode 2014-2017. Data atau sample yang dipakai pada 

penelitian ini diambil dari Laporan Tahunan pada situs BEI. Penelitian ini 

menunjukan bahwa investasi dan dividen tidak mempunyai hubungan satu dengan 

yang lainnya, dan keputusan investasi tidak mempengaruhi pembayaran dividen 

pada saat perusahaan stagnan. Variable lain yang juga ikut diteliti dalam 

penelitian ini adalah arus kas dan nilai perusahaan, dua faktor ini ditemukan dapat 

mempengaruhi pembayaran dividen perusahaan, namun arus kas positif 

mempengaruhi sedangkan nilai perusahaan negatif mempengaruhi keputusan 

pembayaran dividen perusahaan. Penelitian ini diharapkan dapat membantu 

manajer atau peneliti dalam meningkatkan kesadaran akan pentingnya melihat 

faktor-faktor lain yang akan mempengaruhi keputusan keuangan pada perusahaan. 
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