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ABSTRACT

This study aims to determine the difference of trading volume activity and abnormal stock return
before stock split and after stock split. The sample used for this study were companies that listed in
Indonesia Stock Exchange and did not take any policies other than stock split period 2011-2013. This
study had 29 samples and were analyzed usingevent study method. The data used were secondary
data obtained from yahoo finance. The data obtained were processed using SPSS 16 for windows to
determine whether there is any difference in trading volume activity and abnormal stock return in ten
days before stock split and ten days after stock split. This study result have shown that there is no
significant difference both on trading volume activity and abnormal stock return before stock split
and after stock split.
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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menemukan perbedaan antara aktivitas perdagangan saham dan
pengembalian saham yang tidak normal sebelum pemecahan saham dan sesudah pemecahan saham.
Sampel yang digunakan untuk penelitian ini adalah perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia dan tidak melakukan kebijakan-kebijakan lain selain pemecahan saham periode 2011-
2013. Penelitian ini memiliki 29 sampel dan dianalisis menggunakan metode studi kejadian. Data
yang digunakan adalah data sekunder yang diperoleh dari yahoo finance. Data yang diperoleh
diproses menggunakan SPSS 16 untuk windows untuk menetukan apakah terdapat perbedaan dalam
aktivitas perdagangan saham dan pengembalian saham tidak normal dalam sepuluh hari sebelum
pemecahan saham dan sepuluh hari sesudah pemecahan saham. Hasil dari penelitian ini
menunjukkan bahwa tidak terdapat perbedaan signifikan baik pada aktivitas perdagangan saham dan
pengembalian saham yang tidak normal sebelum pemecahan saham dan sesudah pemecahan saham.

Kata Kunci : pemecahan saham, aktivitas perdagangan saham, pengembalian saham tidak normal.
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