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ABSTRACT 

 

 This study aims to analyze the Capital Market Reaction to Government 

Policy to Reduce the Price of Subsidized Fuel on April 1, 2016. The data used in 

this study is secondary data obtained from the Indonesia Stock Exchange website. 

The sampling technique was carried out by purposive sampling of the population 

of companies listed on the Indonesia Stock Exchange so that the total sample of 

the study were 45 companies included in the LQ45 index. This type of research is 

research using event studies (event study). 

Based on the results of the tests conducted in this study, it was found that there 

were no significant differences in abnormal returns before the announcement of 

subsidized fuel reduction with abnormal returns after the announcement of the 

subsidized fuel price decline on April 1, 2016 with a significance value of 0.858 

greater than 0.05. However, there are significant differences in trading volume 

activity before the announcement of subsidized fuel price declines with trading 

volume activity after the announcement of fuel price declines on April 1, 2016 

with a significance value of 0,000, less than 0.05 
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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis Reaksi Pasar Modal Terhadap 

Kebijakan Pemerintah  Menurunkan Harga BBM Bersubsidi Tanggal 1 April 2016. Data 

yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder yang diperoleh dari 

website Bursa Efek Indonesia. Teknik pengambilan sampel yang dilakukan dengan 

purposive sampling atas populasi perusahaan yang terdaftar pada Bursa Efek 

Indonesia sehingga total sampel penelitian adalah 45 perusahaan yang termasuk 

dalam indeks LQ45.  Jenis penelitian ini adalah penelitan yang menggunakan 

studi peristiwa (event study). 

Berdasakan hasil pengujian yang dilakukan pada penelitian ini didapat bahwa idak 

terdapat perbedaan signifikan abnormal return sebelum pengumuman penurunan 

BBM bersubsidi dengan abnormal return setelah pengumuman penurunan harga 

BBM bersubsidi pada 1 April 2016 dengan nilai signifikansi 0,858 lebih besar dari 

0,05. Tetapi, terdapat perbedaan signifikan trading volume activity sebelum 

pengumuman penurunan harga BBM bersubsidi dengan trading volume activity 

setelah pengumuman penurunan harga BBM tanggal 1 April 2016 dengan nilai 

signifikansi 0,000 , lebih kecil dari 0,05 

 

Kata Kunci: Abnormal Return, Volume Trading Activity, Reaksi Pasar 

Modal, dan Kebijakan Pemerintah. 
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