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ABSTRACT

This study aims to determine the effect of voluntary disclosure, information
asymmetry, and book to market ratio both partially and partially through stock
returns to the cost of equity in the financial industry. The variables used in this
study are voluntary disclosure, information asymmetry, and book to market
ratio with variable intervening return of stock. The population in this study are
all financial sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange (BEI) in
the period 2011-2016. The method used in determining the research sample is
purposive sampling method. While the method used in data analysis using
multiple linear regression method. The results of this study indicate that
voluntary disclosure and book to market ratio affect the cost of equity.
However, information asymmetry does not affect cost of equity.
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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh pengungkapan sukarela,
asimetri informasi, dan book to market ratio baik secara keseluruhan dan
parsial melalui return saham terhadap cost of equity pada industri keuangan.
Variabel-variabel yang digunakan dalam penelitian ini adalah pengungkapan
sukarela, asimetri informasi, dan book to market ratio dengan variabel
intervening return saham. Populasi pada penelitian ini adalah seluruh
perusahaan sektor keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada
periode 2011-2016. Metode yang digunakan dalam menentukan sampel
penelitian adalah metode purposive sampling. Sedangkan metode yang
digunakan dalam analisis data menggunakan metode regresi linear berganda.
Hasil dari penelitian ini menyatakan bahwa pengungkapan sukarela dan book
to market ratio berpengaruh terhadap cost of equity. Akan tetapi, asimetri
informasi tidak berpengaruh terhadap cost of equity.
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