
 

 

THE EFFECT OF SUSTAINABILTY REPORT QUALITY ON 

MARKET REACTION  

(Empirical Study on Companies Listed in Indonesia Stock 

Exchange 2013-2015) 

 

 

Oleh: 

RESTI MALISA 

1210534016 
 

 

 

 

ACCOUNTING DEPARTMENT 

FACULTY OF ECONOMICS 

ANDALAS UNIVERSITY 

 

 

SKRIPSI 

 

 

Thesis Advisor : Drs. Riwayadi, MBA., CA, Ak., CSRS 

 

 

 

PADANG 

2017 



 

 

 

 

THE EFFECT OF SUSTAINABILTY REPORT QUALITY ON MARKET 

REACTION  

(Empirical Study on Companies Listed in Indonesia Stock Exchange 2013-

2015) 

 

Thesis by: Resti Malisa 

Thesis Advisor : Drs. Riwayadi, MBA., CA, Ak., CSRS 

 

 

ABSTRACT 

             The purpose of this research is to analyze the effect of sustainability report 

quality towards market reaction in all companies listed in Indonesia Stock 

Exchange period 2012-2014 which publish sustainability report. The independent 

variable in this research is sustainability report quality which is measured by the 

existence of external assurance in sustainability report using dummy variable. As 

for dependent variable is market reaction which is measured by abnormal return 

during 3 days after sustainability report publication. Analysis technique that is 

used is simple linear regression analysis and hypothesis analysis technique by 

using T-test and coefficient of determination (R2). The result showed that 

Sustainability Report Quality towards Market Reaction have positive relationship 

but not significant with 5% level of significant.  

Keyword: Sustainability Report (SR), External Assurance, Market Reaction, and 

Abnormal Return (AR) 

 

ABSTRAK 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menganalisis pengaruh kualitas laporan 

keberlanjutan terhadap reaksi pasar pada semua perusahaan yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia periode 2012-2014 yang menerbitkan laporan keberlanjutan. 

Variabel independen dalam penelitian ini adalah kualitas laporan keberlanjutan 

yang diukur dengan adanya penjaminan eksternal dalam laporan keberlanjutan 

dengan menggunakan variabel dummy. Sedangkan untuk variabel terikat adalah 

reaksi pasar yang diukur dengan abnormal return selama 3 hari setelah publikasi 

laporan keberlanjutan. Teknik analisis yang digunakan adalah analisis regresi linier 

sederhana dan teknik analisis hipotesis dengan menggunakan uji T dan koefisien 

determinasi (R2). Hasil penelitian menunjukkan bahwa Kualitas Laporan 

Keberlanjutan terhadap Reaksi Pasar memiliki hubungan positif namun tidak 

signifikan dengan tingkat signifikansi 5%. 

Kata kunci: Laporan Keberlanjutan, External Assurance, Reaksi Pasar, dan 

Abnormal Return (AR) 

 


