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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh variabel independen seperti leverage, financial
distress, growth opportunity, liquidity, dan firm size terhadap pengambilan keputusan hedging atas
instrumen derivatif sebagai variabel dependen. Objek penelitian adalah perusahaan subsektor Otomotif
dan Komponen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2012-2015. Perusahaan sampel
sebanyak 11 perusahaan yang dipilih berdasarkan metode purposive sampling. Pengujian hipotesis
dilakukan dengan menggunakan analisis regresi logistik dengan program SPSS (Statistical Program for
Social Science). Hasil penelitian menunjukkan bahwa dari kelima variabel yang digunakan, hanya
terdapat satu variabel yang berpengaruh terhadap keputusan perusahaan untuk menggunakan instrumen
derivatif sebagai aktivitas hedging. Variabel yang mempengaruhi aktivitas hedging tersebut adalah firm
size. Dari hasil regresi logistik menemukan bahwa variabel leverage, financial distress, growth
opportunity, liquidity, dan firm size, dapat menjelaskan keputusan hedging sebesar 70,6%, dan sisanya
dijelaskan oleh variabel lain diluar model penelitian.
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