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Abstrak

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis hubungan Inflation Targeting
Framework (ITF) dan kinerja ekonomi makro di Indonesia. Penelitian ini
menggunakan metode Vector Autoregressive (VAR). Namun, hasil uji kointegrasi
Johansen menyatakan bahwa terdapat konitegrasi dalam penelitian ini. Sehingga,
penelitian ini dilanjutkan dengan metode Vector Error Correction Model (VECM).
Variabel yang digunakan dalam penelitian ini meliputi inflasi, pertumbuhan ekonomi,
inflasi United State, jumlah uang beredar, nilai tukar dan suku bunga dengan
menggunkaan data kuartal dari_periode ,1991q1-201494. Hasil Impulse Response
Function (IRF) setelah ITF' menunjukkan bahwa’perturnbuhan ekonomi merespon
positif inovasi inflasi. Hasil Forecast Error Variance Decomposition (FEVD) setelah
ITF menjelaskan bahwa guncangan inflasi memberikan kontribusi yang semakin
menurun terhadap pertumbuhan ekonomi. Selanjutnya, inovasi suku bunga
memberikan kontribusi semakin meningkat terhadap inflasi dibandingkan inovasi
jumlah uang beredar.
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