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ABSTRAK

Abstrak. Obligasi adalah surat hutang yang dikeluarkan suatu perusahan atau

lembaga tertentu yang mewajibkan penerbit (peminjam uang) untuk memba-

yar utang kepada investor (pemberi utang) sejumlah yang dipinjam ditambah

bunga untuk suatu periode tertentu. Zero Coupon Bond adalah Obligasi tanpa

kupon yang pembayaran keuntungan dilakukan secara keseluruhan pada waktu

jatu tempo. Harga Obligasi sangat dipengaruhi oleh perubahan tingkat suku

bunga. Oleh karena itu, untuk memodelkan harga obligasi diperlukan prediksi

tingkat suku bunga. Dalam memprediksi tingkat suku bunga digunakan model

Hull-White yang merupakan perluasan dari model Vasicek. Setelah diperoleh

model suku bunga menggunakan Model Hull-White, kemudian dilakukan perhi-

tungan harga obligasi menggunakan prediksi suku bunga dari model Hull-White.
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