
BAB V

PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Model Vasicek untuk harga obligasi dengan waktu jatuh tempo T de-

ngan suku bunga r(t) diturunkan dengan menggunakan persamaan diferensial

stokastik dengan mencari nilai suku bunga Vasicek dengan asumsi bahwa suku

bunga r(t) berkembang mengikuti gerak Brown,

drt = α(β − rt)dt+ σdWt.

Dengan menggunakan konsep Lema Ito dan Martingales didapatkan model

suku bunga Vasicek, yaitu

rt = e−αtr0 + β(1− eαt) + σe−αt
∫ t

0

eαSdWS

dengan

- Wt merupakan gerak Brown dalam perhitungan martingale.

- α(t)(β(t) − rt) merupakan faktor drift yang menggambarkan ekspektasi

perubahan tingkat suku bunga per satuan waktu.

- rt merupakan suku bunga aktual pada waktu t

- σ (simpangan baku), penentuan volatility pada tingkat suku bunga.
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- α merupakan kecepatan pergerakan suku bunga.

- β, nilai tingkat suku bunga ketika mencapai equilibrium. Nilai parameter

β diperoleh dengan menghitung mean atau rata-rata dari data suku bunga

nyata. dengan β dan σ konstan.

selanjutnya diturunkan model harga obligasi Vasicek dengan menggunakan kon-

sep Integral stokastik dan Martingales sebagai berikut

P (t, T ) = exp [−rtA(t, T ) +D(t, T )]

dimana

A(t, T ) =
1− e−α(t−T )

α

D(t, T ) =

(
β − σ2

2α2

)
[A(t, T )− (t− T )]− σ2

4α
(A(t, T ))2

Selanjutnya akan diturunkan model suku bunga Hull-White yang meru-

pakan perluasan dari model Vasicek. Perluasan tersebut pada bagian determin-

istik sehingga menjadi bentuk

drt = θt + αt(β − rt)dt+ σ(t)rγt dWt. (5.1.1)

Dengan menggunakan konsep Lema Ito, Integral stokastik, dan dengan

asumsi suku bunga mengikuti proses Wiener diperoleh model suku bunga va-

sicek yaitu

rt = e−Ktr0 +

∫ t

0

eKu−Ktβ∗udu+

∫ t

0

eKu−KtσudWu.

selanjutnya diturunkan model harga obligasi Hull-White dengan menggunakan
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