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Abstrak 

Penelitian ini bertujuan untuk melihat bagaimana dampak investasi asing 

langsung terhadap neraca transaksi berjalan di Indonesia. Penelitian ini 

menggunakan metode Vector Error Correction model (VECM). Berdasarkan hasil 

uji kausalitas Granger terdapat hubungan kausalitas satu arah antara investasi 

asing langsung dengan neraca transaksi berjalan. Hubungan kausalitas impor 

dengan investasi asing langsung adalah dua arah. Arah hubungan kausalitas antara 

impor dengan neraca transaksi berjalan adalah dua arah. Hasil estimasi 

menunjukkan bahwa dalam jangka panjang terdapat hubungan antara investasi 

asing langsung yang memberikan pengaruh negatif dan signifikan terhadap neraca 

transaksi berjalan. Namun dalam jangka pendek investasi asing langsung tidak 

mempengaruhi neraca transaksi berjalan. Dalam jangka pendek neraca transaksi 

berjalan hanya dipengaruhi oleh  ekspor  signifikan positif dan impor signifikan 

negatif. Dari uji impulse response function menyimpulkan bahwa shock yang 

terjadi pada investasi asing langsung memberikan pengaruh negatif terhadap 

neraca transaksi berjalan. Shock yang terjadi pada investasi asing langsung 

memberikan pengaruh positif terhadap ekspor dan impor yang merupakan 

komponen dari neraca transaksi berjalan.  
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