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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menentukan model portofolio optimal yang
paling efisien dengan menganalsis dua perhitungan yaitu menggunakan model
Markowitz dan model Indeks Tunggal. Kasus yang digunakan adalah saham
Badan Usaha Milik Negara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2016.
Hasil perhitungan portofolio optimal dari dua model tersebut menunjukkan
yang paling efisien adalah dengan menggunakan model Indeks Tunggal yang
terbentuk dari 6 saham yaitu SMBR dengan proporsi 25,06 %; KAEF dengan
proporsi 12.76%; -ANTM- dengan' proporsi 23,03%; KRAS dengan proporsi
14,70%; PTBA dengan proporsi 15,24%; TINS dengan proporsi 9,22% meng-
hasilkan ekspektasi return 0,62 % dan risiko 0,98% per hari. Hal ini didukung
oleh rasio antara ekspektasi portofolio dengan risiko portofolio masing-masing
model, model Markowitz memiliki nilai rasio yaitu 0,35 dan model Indeks
Tunggal memiliki nilai rasio yaitu 0,64. Rasio yang terbesar menjadi parame-

ter untuk menentukan model portofolio optimal yang paling efisien.
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