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Penelitian ini bertujuan untuk melihat bagaimana interkoneksi tingkat bunga, harga dan
pertumbuhan ekonomi di Indonesia. Penelitian ini menggunakan metode Vector Autoregressive
(VAR) namun dilanjutkan dengan metode Vector Error Correction model (VECM) karena
terdapat kointegrasi dalam penelitian ini. Berdasarkan hasil uji granger causality ditemukan bahwa
antara pertumbuhan ekonomi dan inflasi memiliki hubungan causalitas dua arah, kemudian antara
pertumbuhan ekonomi dan tingkat bunga memiliki hubungan causalitas dua arah dan untuk inflasi
dan tingkat bunga juga memiliki hubungan causalitas dua arah. Hasil analisis VECM menunjukan
bahwa dalam jangka panjang tidak terdapat hubungan antara pertumbuhan ekonomi dengan
tingkat bunga dan inflasi. Hasil impulse response function menyimpulkan bahwa shock yang
terjadi pada pertumbuhan ekonomi memberikan respon negatif pada inflasi dan tingkat bunga,
kemudian shock yang terjadi pada inflasi memberikan respon negatif pada pertumbuhan ekonomi
dan tingkat bunga dan shock yang terjadi pada tingkat bunga memberikan respon yang positif pada
pertumbuhan ekonomi dan respon negatif pada inflasi.
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