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Abstrak

Penelitian ini bertujuan untuk melihat dan menganalasis hubungan kausalitas kredit
perbankan terhadap pertumbuhan ekononomi Indonesia di lihat dari adanya pengaruh
pertumbuhan ekonomi, kredit private sector, inflasi, tingkat bunga, investasi dan pengeluaran
pemerintah. Penelitian ini menggunakan data time series kuartal selama 21 tahun dalam kurun
waktu 1995-2015. Penelitian ini menggunakan metode Vector Error Correction Model (VECM).
Hasil dari penelitian Ini adalah terdapat hubungan kausalitas diantara variable inflasi dan
investasi, dan terdapat hubungan searah. Diantaranya hubungan satu arah (unidirectional
causality) dari pertumbuhan ekonomi ke RGDP, pertumbuhan ekonomi ke tingkat bunga,
investasi ke pertumbuhan ekonomi, kredit private sector ke investasi , kredit private sector ke
pertumbuhan ekonomi dan hubungan satu darah dari pengeluaran pemerintah ke kredit private
sector. . Kemudian berdasarkan hasil IRF VECM menunjukan pertumbuhan ekonomi
memberikan respon yang positif terhadap guncangan variabel kredit private sector.
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