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Abstrak 

 Penelitian ini bertujuan untuk melihat bagaimana hubungan stabilitas pasar keuangan 

terhadap kinerja ekonomi makro. Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah Vector 

Error Correction Model (VECM) karena terdapat kointegrasi. Estimasi VECM melaporkan 

bahwa dalam jangka panjang stabilitas pasar keuangan berhubungan positif terhadap kondisi 

ekonomi makro, sedangkan dalam jangka pendek pertumbuhan ekonomi berhubugan negatif 

dengan nilai tukar, dan inflasi berhubungan positif dengan nilai tukar. Hasil impulse response 

function menyimpulkan bahwa ketidakstabilan pada pasar keuangan akan menurunkan kinerja 

ekonomi makro. Hasil forecast error variance decomposition menyimpulkan bahwa 

ketidakstabilan pasar keuangan memberikan dampak yang lebih besar pada pertumbuhan 

ekonomi dibanding inflasi. 
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