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ABSTRAK 

 

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh variabel independen 

seperti leverage, firm size, market to book value, liquidity ratio, dan current ratio 

terhadap pengambilan keputusan hedging atas aktivitas instrumen derivatif valuta 

asing sebagai variabel dependen. Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah 

metode kuantitatif dengan menggunakan analisis regresi logistik yang menggunakan 

alat bantu SPSS untuk pengolahan datanya. Populasi dalam penelitian ini adalah 12 

perusahaan manufaktur dengan sub sektor otomotif dan komponen yang terdaftar di 

BEI. Jenis data dalam penelitian ini adalah data sekunder, yaitu laporan keuangan 

tahunan perusahaan yang telah diaudit untuk tahun 2011-2014. Hasil pengujian 

hipotesis menunjukkan bahwa variabel leverage menunjukkan pengaruh negatif dan 

tidak signifikan terhadap probabilitas hedging, variabel firm size berpengaruh positif 

dan signifikan terhadap probabilitas hedging, variabel market to book value dan 

current ratio menunjukkan pengaruh positif dan tidak signifikan terhadap 

probabilitas hedging, serta variabel cash ratio berpengaruh negatif dan signifikan 

terhadap probabilitas hedging. Hasil pengujian juga menunjukkan bahwa variabel 

dependen (hedging) dapat dijelaskan oleh variabel independen (leverage, firm size, 

market to book value, cash ratio, dan current ratio) sebesar 69,1%, sedangkan 

sisanya sebesar 30,9% dijelaskan oleh faktor-faktor lain di luar variabel independen 

yang digunakan. 

  



 

ABSTRACT 

 

The aim of the research is to determine the influence of independent variables 

include leverage, firm size, market to book value, liquidity ratio, and current ratio as a 

hedging decision making to the activities of derivative instrument on foreign 

exchange as the dependent variable. The method used in this research was 

quantitative method by logistic regretion analyze using SPSS to process the data. The 

populations of the research was 12 manufacturing company sub sector automotive 

and allied product listed on Indonesia Stock Exchange. The type of the data was 

secondary data, which is the audited annual financial statement in 2011-2014. The 

hypotesis indicated that leverage variable has negative and unsignificant influence to 

hedging probability, firm size variable has positive and significant influence to 

hedging probability, market to book value and current ratio variable have positive and 

unsignificant influence to hedging probability, and cash ratio variable has negative 

and significant influence to hedging probability. The hypotesis also indicated that 

dependent variable (hedging) can explained by independent variables (leverage, firm 

size, market to book value, cash ratio and current ratio) by 69,1% and the rest 30,9% 

explained by other factors outside the independent variables used in the research. 


