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ABSTRACT
This study aims to examine empirically and analyze the effect of ESG
performance on financial distress. The population in this study are all companies
listed on the Indonesia Stock Exchange during 2020-2022. The sampling
technique in this study was a purposive sampling technique, so obtained 163
sample data. This study uses a quantitative descriptive research approach with E-
Views version 9 as data analyzing tool. This research was conducted by 2 times,
first to tested the effect of ESG in aggregate on financial distress and the second

to tested the effect of ESG as a pillar on financial distress. Based on hypothesis




testing, the results show that aggregate ESG performance has a negative effect on
financial distress. That is, the better the company's ESG performance can reduce
the probability of financial distress. However, ESG pillar performance
(environmental performance, social performance, and governance performance)

has no effect on financial distress probability.
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ABSTRAK
Penelitian ini bertujuan untuk menguji secara empiris dan menganalisis
pengaruh kinerja ESG terhadap financial distress. Populasi pada penelitian ini
adalah semua perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2020-2022.
Teknik pengambilan sampel dalam penelitian ini adalah teknik purposive sampling
sehingga diperoleh data sampel sebanyak 163 data. Penelitian ini menggunakan
pendekatan penelitian deskriptif kuantitatif dengan E-Views versi 9 sebagai alat
untuk menganalisis data. Penelitian ini dilakukan sebanyak 2 kali, yaitu pengujian
pertama menguji pengaruh ESG secara agregat terhadap financial distress dan
pengujian kedua untuk menguji pengaruh ESG secara pillar terhadap financial
distress. Berdasarkan pengujian yang dilakukan, diperoleh hasil bahwa kinerja
ESG secara agregat berpengaruh negatif terhadap financial distress. Artinya,
semakin baik kinerja ESG perusahaan dapat mengurangi probabilitas terjadinya)
financial distress. Namun, kinerja ESG secara pillar, yakni kinerja lingkungan,

kinerja sosial, dan kinerja tata kelola, tidak berpengaruh terhadap financial distress.
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