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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis reaksi pasar terhadap dividen inisiasi
dan dividen omisi di Bursa Efek Indonesia Tahun 2003-2015. Jenis penelitian ini
adalah penelitian kuantitatif dengan metode event studies. Sampel penelitian ini
sebanyak 191 sampel dengan teknik pengambilan sampel yaitu purposive
sampling. Data diperoleh dari Bursa Efek Indonesia yang diuji dengan one sample
t test. Hasil penelitian menunjukkan bahwa pasar bereaksi positif dan signifikan
terhadap pengumuman dividen inisiasi yang terlihat saat sebelum hari
pengumuman dan intensif setelah hari pengumuman dividen serta ditunjukkan
dengan kenaikan harga saham. Pasar bereaksi negatif dan signifikan terhadap
pengumuman dividen omisi yang terlihat saat sebelum hari pengumuman dan
setelah hari pengumuman dividen serta ditunjukkan dengan penurunan harga
saham. Sektor keuangan merupakan sektor yang paling banyak membagikan
dividen (dividen inisiasi) karena sektor ini sangat dibutuhkan masyarakat yang
membutuhkan dana sehingga laba perusahaan meningkat yang berdampak pada
pembayaran dividen dan sektor perdagangan, jasa, dan investasi merupakan sektor
yang paling banyak menghapus dividen (dividen omisi) karena daya beli
masyarakat yang rendah membuat penjualan perusahaan menjadi turun dan
memutuskan untuk menghapus pembagian dividen.
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