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ABSTRACT 

This study aims to find out the effect of cash dividend announcements on 

trading volume activity with the elimination of dividend tax rates as a moderation 

variable on LQ45 companies listed on the BEI. The research was conducted using 

a partial significance test analysis method (T-test) and a paired sample t-test 

involving 24 companies registered with the BEI. The results of this study showed 

that the announcement of cash dividends had a significant effect on the trading 

volume activity with a significance value of 0.021 and paired sample t-test showed 

a significance value of 0.007. This means that the announcement of cash 

dividends contains information that causes investors to react through trading 

volume activity. However, the elimination of dividend tax rates in this study could 

not modulate the relationship of the effect of cash dividend announcements on the 

trading volume activity indicated by a significance value of 0.447. This result 

shows that the government's policy of eliminating the cash dividend tax rate does 

not yet have an effect on investors' decisions to make investments. 

 

Keyword: Event Study, Announcement of Cash Dividend, Trading Volume 

Activity, Elimination of Dividend Tax Rate 



 

iv 
 

ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh pengumuman dividen 

tunai terhadap volume perdagangan saham dengan penghapusan tarif pajak 

dividen sebagai variabel moderasi pada perusahaan LQ45 yang terdaftar di BEI. 

Penelitian dilakukan dengan metoda analisis uji signifikan parsial (uji T) dan uji 

beda (paired sample t-test) yang melibatkan 24 perusahaan yang terdaftar di BEI. 

Hasil penelitian ini menunjukkan pengumuman dividen tunai berpengaruh 

signifikan terhadap volume perdagangan saham dengan nilai signifikansi 0.021 

dan hasil uji beda menunjukkan nilai signifikansi 0.007. Hal ini berarti 

pengumuman dividen tunai mengandung informasi yang menyebabkan investor 

bereaksi melalui volume perdagangan saham. Namun, penghapusan tarif pajak 

dividen dalam penelitian ini tidak dapat memoderasi hubungan pengaruh 

pengumuman dividen tunai terhadap volume perdagangan saham yang 

ditunjukkan oleh nilai signifikansi sebesar 0.447. Hasil ini menunjukkan bahwa 

kebijakan pemerintah berupa penghapusan tarif pajak dividen tunai belum 

memiliki pengaruh terhadap keputusan investor dalam melakukan investasi. 

 

Kata Kunci: Studi Peristiwa, Pengumuman Dividen Tunai, Volume Perdagangan 

Saham, Penghapusan Tarif Pajak Dividen 

 

  


