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ABSTRAK

Pergerakan Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) pada masa pandemi Covid-19 sangat
fluktuatif sehingga muncul ketidakpastian, kondisi ini bersamaan dengan munculnya investasi
menggunakan cryptocurrency yang dimanfaatkan sebagai lindung nilai terhadap pasar saham
Indonesia yang bergejolak. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis kapabilitas
cryptocurrency dalam melakukan lindung nilai terhadap pasar saham Indonesia pada keadaan
normal dan keadaan krisis karena pandemi covid-19. Sampel penelitian ini adalah return
bitcoin, litecoin, stellar dan THSG tahun 2018-2019 untuk keadaan normal dan tahun 2020-
2021 untuk keadaan krisis pandemi Covid-19. Pengolahan data penelitian dilakukan dengan
model Generalized Auto Regressive Conditional Heteroskedastic (GARCH) menggunakan E-
views 12. Hasil penelitian menunjukkan bahwa bitcoin, litecoin, stellar memiliki kapabilitas
lindung nilai terhadap IHSG pada keadaan normal dan bitcoin, litecoin, stellar tidak memiliki
apabilitas lindung nilai terhadap IHSG pada keadaan krisis karena pandemi Covid-19.

ata kunci: Kapabilitas, Lindung Nilai, Hedging, Cryptocurrency, Pasar Saham
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Skripsi telah dipertahankan di depan sidang penguji dan dinyatakan lulus pada ta
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