
 

 

BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

 Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh Covid-19 Dan faktor 

ekonomi makro terhadap return saham. Sampel yang digunakan sebanyak 229 

observasi mulai dari tanggal 2 maret 2020 sampai 2 Maret 2021. Kesimpulan 

yang didapatkan setelah penelitian ini dilakukan adalah: 

1) Tingkat Kasus Covid-19 memiliki pengaruh signifikan dan negatif 

terhadap return saham, 

2) Variabel volatility berpengaruh tidak signifikan dan negatif terhadap return 

saham, 

3) Trading volume berpengaruh positif dan signifikan terhadap return saham,  

4) Global oil price memiliki pengaruh signifikan dan positif terhadap return 

saham, 

5) Gold price berpengaruh tidak signifikan dan negatif terhadap return 

saham. 

 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

Terdapat keterbatasan dalam penelitian ini, dan diharapkan dapat 

diperbaiki oleh peneliti selanjutnya. Adapun keterbatasan penelitian ini adalah 

sebagai berikut.: 

1) Periode data penelitian yang relatif singkat, mulai Maret 2020 sampai 

Maret 2021 



 

 

2) Sampel penelitian ini terbatas karena sampel yang diambil hanya dari 

Negara Indonesia 

3) Variabel yang diteliti saat ini terbatas pada tingkat kasus covid-19, 

volatility index, trading volume, global oil price, dan gold price.  

 

5.3 Saran 

Berdasarkan kesimpulan dan keterbatasan penelitian yang telah 

disampaikan, maka penulis memberikan beberapa saran yang dapat 

dipertimbangkan : 

1) Untuk penelitian selanjutnya diharapkan durasi data yang digunakan 

dalam penelitian lebih diperluas, 

2) Studi selanjutnya dapat melihat variabel lain yang lebih mempengaruhi 

return saham dan memperbanyak sampel penelitian agar dapat mewakili 

keadaan yang sebenarnya. 

3) Metode penelitian mungkin bisa diganti dengan model lainnya seperti 

metode event study atau ARCH-GARCH. Agar dapat melihat hasil yang 

lebih optimal dari berbagai metode. 

 

5.4 Implikasi Penelitian 

1) Implikasi Bagi Akademisi 

Hasil penelitian ini dapat menjadi bahan referensi bagi para akademisi 

untuk penelitian selanjutnya terkait dengan variabel masalah yang dibahas 

dalam penelitian ini. Namun, penelitian ini membuka ruang yang sangat 



 

 

besar kepada peneliti selanjutnya karena tidak semua variabel yang diteliti 

pada studi ini menunjukkan efek yang signifikan, sehingga peneliti 

selanjutnya sangat diberi peluang untuk melanjutkan penelitian ini dan 

menemukan alasan mengapa faktor-faktor yang diteliti kurang bekerja 

dengan efektif. 

2) Implikasi Manajerial 

Pihak perusahaan diharapkan dapat memperhatikan kondisi eksternal pasar 

dari segala segi baik dari segi ekonomi ataupun kondisi eksternal 

perusahaan selain pengaruh dari ekonomi agar dapat bertahan dalam 

kondisi apapun dan dapat menanggulangi segala kondisi yang terjadi. 

3) Implikasi Investor 

Investor dapat mempertimbangkan faktor eksternal perusahaan ketika 

membuat keputusan investasi, seperti keadaan pandemi yang terjadi saat 

ini serta keadaan sosial dan ekonomi agar dapat mengoptimalkan return 

dan meminimalkan risiko yang mungkin terjadi. 

 


