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ABSTRACT  

 

The purpose of this research to determine the reaction of capital market before 

and after the event of rupiah depreciation towards US dollar on April 02, 2020. 

It can be measured using abnormal return and trading volume activity. This 

research was conducted in banking companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange. There were 37 companies as research samples obtained using 

purposive sampling technique based on predetermined criteria. The result of 

the hypothesist test I, show that there is no significant effect in the average 

abnormal return of shares in the period before and after the current event 

rupiah’s depreciation toward US dollar on April 02, 2020. The result of the 

hypothesist test II, show that there is no significant effect in the average trading 

activity volume in the period before and after the current event rupiah’s 

depreciation toward US dollar on April 02, 2020. It can be concluded that there 

is no capital market reaction to the depreciation of Indonesia rupiah’s towards 

US dollar in 2020. 
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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui reaksi pasar modal sebelum 

dan sesudah peristiwa depresiasi rupiah terhadap dolar AS pada tanggal 02 April 

2020. Hal tersebut dapat diukur menggunakan abnormal return dan trading 

volume activity. Penelitian ini dilakukan pada perusahaan perbankan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Sampel dalam penelitian ini diperoleh dengan 

menggunakan teknik purposive sampling dan berdasarkan kriteria yang telah 

ditentukan, maka diperoleh sampel sebanyak 37 perusahaan. Hasil dari uji 

hipotesis I menunjukkan bahwa tidak terdapat pengaruh yang signifikan rata – 

rata abnormal return saham pada periode sebelum dan sesudah peristiwa 

depresiasi rupiah terhadap dolar US pada tanggal 02 April 2020. Hasil uji 

hipotesis II menunjukkan bahwa tidak terdapat pengaruh yang signifikan trading 

volume activity pada periode sebelum dan sesudah peristiwa depresiasi rupiah 

terhadap dolar AS pada tanggal 02 April 2020. Maka, dapat disimpulkan bahwa 

tidak terdapat reaksi pasar modal terhadap peristiwa depresiasi rupiah terhadap 

dolar AS pada tahun 2020. 
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